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 (  151-130اٌّؾبػشح اٌغبثؼخ )                         

 د     ػــــشع ٚؽٍت إٌمٛ

 ِخضْ ٌٍم١ّخ. -ٚع١ؾ فٟ اٌزجبدي. ط -ٚؽذح ؽغبة. ة -ٟٚ٘ : أ :أٚلاَ: إٌمٛد ٚٚظبئفٙب

ش١بء ِؼٕب٘ب رؼطٟ ِؼ١بس ٌٍّمبسٔخ ِٚؼشفخ اٌضّٓ إٌغجٟ ٌىً عٍؼخ )صّٓ : ٟٚ٘ رم١ظ الأٚؽذح ؽغبة -

 رؼبدي ِشر١ٓ صّٓ اٌغٍؼخ اٌضب١ٔخ(.ٌٚٝ الأ

عزخذاِٙب فٟ ششاء اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚرغ٠ٛخ اٌذ٠ْٛ فزغًٙ ػ١ٍّخ ا: ٠ّىٓ دٚس اٌٛع١ؾ فٟ اٌّجبدٌخ -

عش ِىزف١خ رار١بً ٚاٌؾبعخ اٌٝ اٌّجبدلاد ل١ٍٍخ اٌّغزّؼبد اٌجذا٠خ وبٔذ الافٟ   – ِجبدٌخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد

ساػخ ٚاٌزغبسح ظٙشد اٌؾبعخ ٌٍّجبدلاد ٚاٌٝ ٚع١ؾ ٌٍّجبدٌخ )ِغزّغ ِغٍك( رُ ِغ رطٛس اٌظٕبػخ ٚاٌض

 ْ ٚاؽذ ٚطؼٛثخ ٔمً اٌغٍغ اٌىج١شح.آفظٙشد اٌّمب٠ؼخ ٚف١ٙب طؼٛثبد ٌؼذَ رٛافك اٌشغجبد فٟ 

ٚ ٔمٛد عبئٍخ أٚ اشىبي أخشٜ ِضً اٌغٕذاد أ وّذخشادعش ثبٌٕمٛد فشاد ٚالأ: ٠ؾزفع الأٟٚ٘ ِخضْ ٌٍم١ّخ -

د ٚثٙزا ٟ٘ ١ٌغذ اٌّغزٛدع اٌٛؽ١ذ ٌٍم١ّخ فٟٙ فٟ أٚلبد اٌزؼخُ عضء ِٓ اٌج١ٛ سع,الأ ,عُٙفٟ الأ

 عؼبس.ل١ّزٙب رزؤوً ثفؼً اسرفبع الأ
 

ٟٚ٘ أٞ شٟء ٌٗ لجٛي ػبَ ٠ٚغزخذَ ٚع١ٍخ ٔٙبئ١خ ٌذفغ أصّبْ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ٚرغ٠ٛخ  :رؼش٠فٙب: إٌمٛد

 ثشاء اٌزُِ.إاٌذ٠ْٛ ٚ

اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ) اٌؾغبة اٌغبسٞ اٌزٞ ٠ّىٓ اٌغؾت ِٕٙب ٚفمب ٌٍزؼش٠ف: اٌؼٍّخ اٌٛسل١خ ٚاٌّؼذ١ٔخ ٚ

ٔٙب رؼزجش ٔمٛد لأ عً )اٌض١ِٕخ([ لأٙب رمجً وٛع١ؾ ٌٍزجبدي ٚ]اٌٛدائغ الادخبس٠خ ٚاٌٛدائغ لأثش١ىبد( ٔمٛداً لأ

 لا أرا ؽٌٛذ وٛدائغ رؾذ اٌطٍت.إغ١ش ِمجٌٛخ وٛع١ؾ ٌٍزجبدي 

)اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي ٚاٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت  د ػشع إٌمٛد ثـوبْ ٠زؾذ 1980لجً ػبَ  :ػشع إٌمٛد صب١ٔب:

ٔٙب ١ٌغذ ِزذاٌٚخ )لأ ٌغجج١ٓعزجؼذد إٌمٛد اٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب اٌجٕه ااٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب اٌغّٙٛس غ١ش اٌّظشفٟ( ٚ

 صدٚاط فٟ اٌؾغبة( اٚلذ رغجت 

ٚاٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت  ٘ٛ اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي/ عّبٌٟ إٌمٛدا: 1980ُ إػبدح رؼش٠ف ػشع إٌمٛد ػبَ ر ←

عٕج١خ عزضٕبء اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت اٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب اٌجٕٛن الأبثٙب اٌغّٙٛس غ١ش اٌّظشفٟ ث عاٌزٟ ٠ؾزف

  .ٚاٌّؤعغبد اٌؾى١ِٛخ
 

أٚاِش اٌغؾت اٌمبثٍخ ٚ أ( ١ٌخٚدائغ اٌز٠ًّٛ ا٢ٔٛاع ِٓ اٌٛدائغ اٌزٟ ظٙشد ؽذ٠ضبً: ِٕٙب )إٔٚ٘بن      

ٚ اٌز٠ًّٛ الاسطذح اٌّب١ٌخ ثىزبثخ أٚاِش اٌغؾت أطؾبثٙب ثبٌغؾت ٛائذ رغّؼ لأٟٚ٘ ؽغبثبد راد ف :ٌٍزؾ٠ًٛ

 ٚلبثٍخ ٌٍذفغ اٌٝ ؽشف صبٌش. اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ ٟٚ٘ )رشجٗ اٌش١ىبد(

سطذح ِٓ اٌٛدائغ الادخبس٠خ اٌٝ اٌٛدائغ ١ٌخ ٌلأ: فٟٙ رٕٙغ ثؤػجبء اٌز٠ًّٛ ا١ٌ٢خٚدائغ خذِخ اٌز٠ًّٛ ا٢

(: ٟٚ٘ رغؾت ِمبثً اٌش١ىبدرؾبد الائزّبْ )اعُٙ أرؾ٠ٛلاد  د ٟٚ٘ رشجٗرؾذ اٌطٍت ٌزغط١خ اٌش١ىب

  .ؽغبثبد راد فٛائذ فٟ الارؾبد الائزّبٟٔ ٟٚ٘ لبثٍخ ٌٍذفغ اٌٝ ؽشف صبٌش

رؤخز ثبٌؾغجبْ  ٞ اٌم١ّخ إٌمذ٠خ ٌؼشع إٌمٛد فٟ اٌذٌٚخ ٚاٌزٟ لاأ٘زا اٌزؼش٠ف الاعّٟ ٌؼشع إٌمٛد  ←

 .ٚي + اٌٛدائغ اٌغبس٠خاٍّخ فٟ اٌزذاٌؼلٛرٙب اٌششائ١خ. ٚرزؼّٓ 
 

 :اٌؼشع اٌؾم١مٟ ٌٍٕمٛد

ٞ أعؼبس ٘ٛ ػشع إٌمٛد الاع١ّخ ِىّشبً )ِمغِٛبً ػٍٝ( اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأ     
   

 
فزشاع صجبد اٚػٕذ ,  

 ْ اٌزغ١ش فٟ ػشع إٌمٛد الاعّٟ )إٌمذٞ( ٠غبٚٞ رغ١ش اٌؼشع اٌؾم١مٟ.ئعؼبس فاٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأ
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ٚ اسرفبع ػشع إٌمٛد ٚ٘ٛ اٌزٞ ٠ؾذد اٌؼشع أٔخفبع ااٌّشوضٞ ٠زخز الاعشاءاد اٌلاصِخ ػٕذ  ٚاٌجٕه

ٌزٌه ٠ؼزجش ِزغ١ش خبسعٟ  MSالاعّٟ ٌٍٕمٛد 
   

 
=  داٌخ اٌؼشع اٌؾم١مٟ ٌٍٕمٛد 

  

 
داٌخ اٌؼشع الاعّٟ   

  ٌٍٕمٛد.

                                                                                     =           
اٌؼشع الاعّٟ ٌٍٕمٛد  داٌخ 

 
   

 
                                                                          = 

  

 
        
 داٌخ ػشع إٌمٛد اٌؾم١م١خ 

                                                       ΔMS = ΔMSO                                         

ٚػ١ٍٗ ٠ىْٛ اٌؼشع ٌزٌه فئْ اٌزغ١ش فٟ اٌؼشع الاعّٟ ٌٍٕمٛد = اٌزغ١ش فٟ اٌؼشع اٌؾم١مٟ ٌٍٕمٛد, 

 ٠ؼبً ِزغ١ش خبسعٟ.أاٌؾم١مٟ 
 

 :اٌّؼبػف إٌمذٞ ٚخٍك إٌمٛد
 

ٟ٘ الاؽز١بؽٟ اٌّظشفٟ ٚاٌؼٍّخ اٌزٟ ٠ؾزفع ثٙب : H ٚ )إٌمٛد اٌّذاسح(أعبط إٌمذٞ ٚ الأأاٌمبػذح إٌمذ٠خ 

 ٚ إٌمٛد فٟ اٌزذاٚي.أفشاد غ١ش اٌّظشف١١ٓ الأ
 

: ٚ٘ٛ اٌّؼبًِ اٌؼذدٞ اٌزٞ ٠ج١ٓ ػذد اٌّشاد اٌزٟ ٠زغ١ش ثٙب ػشع إٌمٛد ٔز١غخ ٌزغ١ش ِؼبػف إٌمٛد

  ؽذاد فٟ ػشع إٌمٛد(., )وً ص٠بدح فٟ اٌمبػذح ثٛؽذح ٚاؽذح, رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح ػذح ٚاٌمبػذح إٌمذ٠خ

M  ٞداٌخ ػشع إٌمٛد الاع١ّخ                       = اٌّؼبػف إٌمذMS = MH       ػشع إٌمٛد الاع١ّخ 

H = )ٞاٌمبػذح إٌمذ٠خ )الاعبط إٌمذ                                       ΔMS = MΔH 

r عً           = الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍٛدائغ لأ                      ΔH ΔMS = 
   

        
 

C = )اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي اٌٝ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت  إٌمٛد اٌؾبػشح )ٔغجخ 

Tعً ِٓ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت = ٔغجخ صبثزخ ٌٛدائغ الأ 

ِغ ثم١خ سرجبؽٙب ِٛعجبً ثبٌزغ١ش اٌّجذئٟ فٟ الاؽز١بؽ ٚػىغ١بً اْ اٌزغ١ش فٟ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت أٚ٘زا ٠ؼٕٟ  -

 اٌؼب١ٌخ     –إٌمٛد          اٌطبلخ                                                                                                  اٌّزغ١شاد.

H   High – Powered Money  

 :ِضــبي

فىُ  r  =0.20  ٚe  =0.05  ٚC  =0.15  ٚt  =1ث١ٍْٛ د٠ٕبس ٚ  ΔH  =1ػٕذِب رزغ١ش اٌمبػذح إٌمذ٠خ 

 ػشع إٌمٛد ؟

Pٔغجخ صبثزخ ِٓ الاؽز١بؽٟ فٟ الاػبفٟ ِٓ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت : 

ΔMS = 
      

               ( )    
 (1) =  

ΔMS = 
    

    
 ِمذاس اٌزغ١شّ فٟ ػشع إٌمٛد الاع١ّخ            1.19 = 

 

 ٠زغ١ش ِغ رغ١ش إٌشبؽ الالزظبدٞ. ػشع إٌمٛد ِزغ١ش خبسعٟ ٠ؼٕٟ ٘ٛ ِغزمً لا ْ  أثّب  -

 .ٚاٌزفشلخ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح إٌمذٞ ٚاٌؾم١مٟ -

 ٘ٛ عؼش اٌفبئذح اٌزٞ رؾظً اٌّؤعغبد اٌّمشػخ. =r عؼش اٌفبئذح إٌمذٞ * 

 ع ثؼذ ؽشػ ِؼذي اٌزؼخُ ِٕٗ= ٘ٛ ػجبسح ػٓ اٌمٛح اٌششائ١خ ٌزىٍفخ اٌمشٚ iعؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ * 
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 ٚ٘ٛ اٌؼشع ِٕؾٕٝ ػشع إٌمٛد ٠ىْٛ خطبً سأع١بً  -

 ٘ٛ عؼش اٌفبئذح اٌؾم١مٟ ٚػٕذ ص٠بدح  ٚأاٌؾم١مٟ ٌٍٕمٛد 

 مذ٠خ اٌؾم١م١خ( ثٛاعطخ ٕاٌ ػشع إٌمٛد )الاسطذح

  MSIاٌٝ  MSOاٌجٕه اٌّشوضٞ ٠ٕزمً ِٕؾٕٝ ػشع إٌمٛد ِٓ 

 د ٚاٌؼىظ فٟ ؽبٌخ أخفبع ػشع إٌمٛ

 ٌؼشع إٌمٛد اٌّفَٙٛ اٌؼ١ك :ٕٚ٘بن ِفب١ُ٘ ػذح ٌؼشع إٌمٛد ِضلاً  -

1-Mاٌغبس٠خ ٌٍمطبع اٌخبص : ٠ٚزىْٛ ِٓ اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي ٚاٌٛدائغ  

 ٚدائغ اٌزٛف١ش  : اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي + اٌٛدائغ اٌغبس٠خ +M-2عغ اٚاٌّفَٙٛ اٌٛ

اٌغبس٠خ + ٚدائغ اٌزٛف١ش + ٚدائغ اٌمطبع اٌؼبَ  : اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي + اٌٛدائغM- 3ٚعغٕٚ٘بن اٌّفَٙٛ الأ

 خشٜ.أأٚ رغّٝ ٚدائغ 
 

 :ػلالخ عؼش اٌفبئذح ثّؼبػف إٌمٛد ←

ْ ص٠بدح عؼش اٌفبئذح عزؤدٞ أ لاإثبٌشغُ ِٓ اْ اٌزغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح ٌٗ رؤص١ش ػئ١ً ػٍٝ اٌؾ١بصح إٌمذ٠خ  -1

 ٛدائغ رؾذ اٌطٍت ِّب ٠خفغ اٌّؼبػف.ٔخفبع اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ٚرضداد ٔغجخ اٌؼٍّخ اٌٝ اٌااٌٝ 

فض٠بدح عؼش اٌفبئذح  رغ١ش عؼش اٌفبئذحرؾذ اٌطٍت ِغ  عً ٔغجخ ٌٛدائغص٠بدح ٚدائؼُٙ لأفشاد را لشس الأإ -2

 ٠خفغ اٌٛدائغ رؾذ اٌطٍت ف١ٕخفغ اٌّؼبػف.

 MS = MHاٌؼلالخ ث١ٓ ػشع إٌمٛد الاع١ّخ ٚاٌمبػذح إٌمذ٠خ 

ؽز١بؽبد اٌجٕٛن اٚ ]ص٠بدح أد ِٓ خلاي ]اٌزغ١ش فٟ اٌمبػذح إٌمذ٠خ[ لذ ٠غ١ش اٌجٕه اٌّشوضٞ ػشع إٌمٛ -3

 عً[ فبٌّؼبػف ٠ٕخفغ ٚوزٌه ػشع إٌمٛد.فشاد ٔمٛد ٚٚدائغ الأ] صاد الأأٚ اٌزغبس٠خ[ 

را صاد عؼش اٌفبئذح فبْ ٔغجخ الاؽز١بؽٟ الاػبفٟ إ٠شرجؾ عؼش اٌفبئذح ثؼلالخ ِٛعجخ ِغ ِؼبػف إٌمٛد  -4

 ٍت رٕخفغ ٠ٚض٠ذ اٌّؼبػف.اٌٝ اٌٛدائغ رؾذ اٌط

رؾذ اٌطٍت رٕخفغ ٠ٕٚخفغ ِؼبػف  عً اٌٝ اٌٛدائغٔغجخ اٌؼٍّخ ٚاٌٛدائغ لأأرا صاد عؼش اٌفبئذح فؤْ  -5

 إٌمٛد.

 ػبفخ عؼش اٌفبئذح ئث   MS = MS(H , i)← ٚؽجمبً ٌذاٌخ ػشع إٌمٛد اٌغذ٠ذح  ←

ٌٕمذ٠خ ٚعؼش اٌفبئذح ٚاٌزٟ رغبػذ فٟ رؾذ٠ذ ثىً ِٓ اٌمبػذح ا ٠غبث١خاْ ػشع إٌمٛد الاع١ّخ ٠شرجؾ ثؼلالخ ئف

وٍّب وبٔذ اٌغ١بعخ  ألٜٛفؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فىٍّب وبٔذ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚػشع إٌمٛد الاع١ّخ 

فٕفزشع ػشع إٌمٛد  طغ١شحثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح  إٌمٛد الاع١ّخػشع  ِشٚٔخٚثّب اْ  ,ألً فؼب١ٌخ إٌمذ٠خ

 .سعٟخب ِزغ١شالاع١ّخ 
 

 :ػشع إٌمٛد ٚأدٚاد اٌشلبثخ اٌزٟ ٠غزخذِٙب اٌجٕه اٌّشوضٞ ←

 ٠زؾىُ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثؼشع إٌمذ ِٓ خلاي أدٚارٗ اٌى١ّخ ٚإٌٛػ١خ: 

الاؽز١بؽٟ  ↑٠ض٠ذ ٚدائغ اٌجٕٛن  ←ش١ىبد  ←ٚساق ششاء الأ ←الادٚاد اٌى١ّخ: ٌض٠بدح ػشع إٌمذ  - أ

 ٌٍجٕٛن.

 .ٌٍزؾىُ ثؼشع إٌمذٚساق اٌّب١ٌخ اٌؾى١ِٛخ ث١غ ٚششاء الأ: ٟٚ٘ ػ١ٍّخ ػ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ -1

رٛدع  ِغؾٛثخ ػٍٝ اٌجٕه اٌّشوضٞش١ىبد  ٠ٚذفغ ِمبثٍٙبالاٚساق اٌّب١ٌخ  ششاء ←ٌض٠بدح ػشع إٌمذ 

فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚثؼذ رظف١خ ٘زٖ اٌش١ىبد ٠مَٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثض٠بدح ٚدائغ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ 

 ػبف١خ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خ.إؽز١بؽبد اٍك ثّمذاس ٘زٖ اٌش١ىبد ف١خ

MS1 MS0 
i  عؼش

اٌفبئذح 

 اٌؾم١مٟ

 أخفبع

 ص٠بدح

 ػشع إٌمٛد اٌؾم١مٟ

𝐌

𝐏
 



              910/0909           : أ.م.د منى يونس حسينإعداد    لماجستيرا -الدراسات العليا /الاقتصاد الكلي

133 

 

ٚساق اٌؾى١ِٛخ ٠ٚذفغ اٌّشزش٠ٓ إٌمٛد فٙٛ ث١غ الأ رخف١غ ػشعٚثبٌؼىظ ػٕذِب ٠ىْٛ اٌٙذف 

ِمبثٍٙب ش١ىبد ِغؾٛثخ ػٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚثؼذ رظف١خ ٘زٖ اٌش١ىبد ٠خفغ اٌجٕه اٌّشوضٞ 

 )ثبٌؼ١ٍّبد اٌذفبػ١خ(. ٚرغشٞ ٘زٖ اٌؼ١ٍّخ ١ِٛ٠بً ٚرغّٝ ؽز١بؽبد إٌظبَ اٌّظشفٟ.ا

ْ اٌزغ١ش فٟ الاؽز١بؽٟ ئف: رغ١ش الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍجٕٛن اٌزغبس٠خٚلذ ٠م١ذ ػشع إٌمذ ػٓ ؽش٠ك  -2

ً( الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ف١ض٠ذ ِؼبػف مٍّ اٌمبٟٔٛٔ ٠غ١ش ِؼبػف إٌمٛد فبٌض٠بدح فٟ ػشع إٌمذ )٠  

مًٍ )لذ ر   ِٓ ػشع إٌمذ ثفؼً اٌّؼبػف إٌمذٞ.ً مٍّ ْ ص٠بدح الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ ٠  ئٚثبٌؼىظ ف ,إٌمٛد

لذ ٠خٍك ِشبوً ع١ٌٛخ ٌّٛاعٙخ ِزطٍجبد الاؽز١بؽبد  شاءلشٚػٙب صُ ػشع إٌمٛد(, ]ٚ٘زا الاع

ػشع ↓ِؼبػف ↓←الاؽز١بؽٟ ↑ػٍٝ ٚوزٌه ٠فزمش ٌٍّشٚٔخ[,]رغ١ش الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ[اٌمب١ٔٛٔخ الأ

 .← إٌمذ

٘ذفٗ ص٠بدح ػشع إٌمذ  راً إ ,مزشع ثٗ اٌجٕٛن ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ: ٚ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ررغ١ش عؼش اٌخظُ -3

٠خفغ عؼش اٌخظُ ف١شغغ ػٍٝ الالزشاع ِٕٗ ف١ضداد ػشع إٌمذ ٚاٌمبػذح إٌمذ٠خ ٚاٌؼىظ فٟ ؽبٌخ 

٠ٍٚؼت الاػلاْ دٚساً ِغزؾجبً  ق لذسح اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ػٍٝ الالزشاع ِٕٗ.ٛ  ؼ  رخف١غ ػشع إٌمذ ِّب ٠َ 

فٟ عؼش اٌخظُ ٠غؼً اٌجٕٛن أوضش ؽزس فٟ ػمذ اٌمشٚع فٟ الاػزمبد أٔزٙبط ع١بعخ  فٟ إشبػخ رغ١شاد

 لً.أرٛعؼ١خ 

لا رؤص١ش ػٍٝ لشٚع اٌجٕه ٚلا ػٍٝ اٌمبػذح  ٠ىْٛ ٌٙب ( اٌزغ١شاد اٌؼئ١ٍخ لذ لا1 :داحِٓ ػ١ٛة ٘زٖ الأ

سرفبع امشٚع لجً صبس ػىغ١خ فمذ رضداد اٌآ( الاػلاْ ػٓ رغ١شاد فٟ عؼش اٌخظُ لذ ٠ؤرٟ ث2 .إٌمذ٠خ

ػشع إٌمٛد  ↑٘ذاف اٌّشعٛح ِٕٗ ك الأؾمّ ٠   اٌغؼش اٌغٛلٟ ٌغؼش اٌفبئذح ٚػٕذ رغ١ش عؼش اٌخظُ لذ لا

  .ػشع إٌمٛد↑↓الالزشاع ←↑↓عؼش اٌخظُ ↓↑
 

  :اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخ ٚػشع إٌمٛد

  :ػٕذِب رٛاعٗ اٌؾىِٛخ ػغضاً فٟ اٌّٛاصٔخ ٠زطٍت ر٠ًّٛ أِبِٙب صلاس خ١بساد

 خٍك إٌمٛد  -3 .طذاس عٕذاد ؽى١ِٛخئالالزشاع ث -2 .ٌؼشائتفشع ا -1

 (ل١ذ ا١ٌّضا١ٔخٚ٘زٖ اٌطشق اٌضلاصخ رغّٝ )

 :ػغض اٌّٛاصٔخ اٌؾى١ِٛخ

G – T = ∆H + ΔBO    = ػغض اٌّٛاصٔخ. 

ΔH    .ٞاٌزغ١ش فٟ اٌمبػذح إٌمذ٠خ اٚ الاعبط إٌمذ = 

ΔBO    ٙب اٌؼبِخ.= اٌزغ١ش فٟ اٌغٕذاد اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ ٠ؾزفع ث 
 

لشاس لبْٔٛ اثبٌّٛاصٔخ اٌّزٛاصٔخ ؽبٌّب ٌُ رؾظً اٌؾىِٛخ ػٍٝ  ش  ل: ٚ٘ٛ الاٌزضاَ ثؾغُ ِب أ  ل١ذ اٌّٛاصٔخ* 

رغزخذَ ث١غ اٌغٕذاد عذ٠ذح اٌٝ اٌؼبِخ اٚ ؽجغ ػٍّخ )رغ١ش  ّْ أٌض٠بدح اٌؼشائت ٌّٛاعٙخ ٔفمبرٙب فؼ١ٍٙب 

  .ٚ اٌمبػذح إٌمذ٠خ(أعبط إٌمذٞ الأ

 .بق اٌؾىِٟٛ ػٓ ؽش٠ك اٌؼشائت ١ٌظ ٌٗ أصش ػٍٝ اٌمبػذح إٌمذ٠خر٠ًّٛ الأف -

 .٠ؤصش فٟ اٌمبػذح إٌمذ٠خ طذاس عٕذاد ؽى١ِٛخ لائش٠ك الالزشاع ثؽر٠ًّٛ الأفبق اٌؾىِٟٛ ػٓ   -

ر٠ًّٛ الأفبق اٌؾىِٟٛ: ل١بَ اٌخضأخ ثج١غ اٌغٕذاد ٌٍجٕه اٌّشوضٞ ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح )٠ؤصش فٟ( اٌمبػذح   -

أٚ ػٕذِب رج١غ  طذاس ػٍّخ( فزغذد اٌؾىِٛخ ِشزش٠برٙب ِٓ اٌؼٍّخ اٌغذ٠ذح.اإٌمٛد ػٓ ؽش٠ك  إٌمذ٠خ )خٍك

ِٓ اٌؼبِخ فٟ ػ١ٍّبد اٌغٛق  ٠شزش٠ٙباٌؾىِٛخ اٌغٕذاد ٌز٠ًّٛ الأفبق اٌٝ اٌؼبِخ ٚاٌجٕه اٌّشوضٞ 

رخٍك ثٙزٖ  ← ٚإٌمٛد :ثطجغ إٌمٛدٚرغّٝ ٘زٖ اٌطش٠مخ  اٌّفزٛؽخ عزؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌمبػذح إٌمذ٠خ.

  .٠ذٞ اٌؼبِخ ٚؽً ِؾٍٗ ٔمٛدأاٌطش٠مخ فذ٠ٓ اٌؾىِٛخ أٔزمً ِٓ 
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 .عذ اٌؼغض فٟ اٌّٛاصٔخداسح اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٟ٘ اٌزٟ رؾذد و١ف١خ اٌجٕه اٌّشوضٞ لإ ٠خزبس٘بٚاٌى١ف١خ اٌزٟ  -

غ ْ ػشع اٌغٕذاد ع١ضداد ٚرٕخفئطذاس عٕذاد ٌز٠ًّٛ ػغض اٌّٛاصٔخ فئٚرٌه ػٕذِب رمَٛ اٌؾىِٛخ ث

ٞ أ ,غ عؼش اٌفبئذحخفّ ٠ٚ   ↓عؼبس٘ب أاٌجٕه اٌّشوضٞ اٌغٕذاد ٌشفغ  شٞزف١شأعؼبس٘ب ٠ٚشرفغ عؼش اٌفبئذح 

 :اٌزٟ رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌمبػذح إٌمذ٠خ ٠ٚؼٕٟ ثؼ١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخلبَ 

ؤصش ْ ر٠ًّٛ اٌؼغض ػٓ ؽش٠ك الالزشاع ع١ئأرا ارجغ اٌجٕه اٌّشوضٞ ع١بعخ رٙذف اٌٝ سفغ عؼش اٌفبئذح ف -

 .ػغض اٌّٛاصٔخ ع١ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌمبػذح إٌمذ٠خ ْ  أطذاس ػٍّخ عذ٠ذح ٠ٚؼٕٟ إفٟ اٌمبػذح إٌمذ٠خ ِضً 

عزذاِخ اٌذ٠ٓ أٚ )رٕم١ذ اٌؼغض( اٚ اٌذ٠ٓ )ر٠ًّٛ اٌؼغض االالزشاع ٌغذاد د٠ْٛ عبثمخ أٚ رذ٠ٚش اٌذ٠ٓ أٚ  -

اق اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ اٌزٟ ثؾٛصح ٚسأثبلالزشاع( ػٕذِب ٠شزشٞ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ اٌغٛق اٌضب٠ٛٔخ 

سرفبع عؼش اٌفبئذح ػٕذِب رمزشع اٌؾىِٛخ ااٌّظبسف ٌزغ١ش اٌغ١ٌٛخ )رٛف١ش ع١ٌٛخ( ٚرٌه ٌّشاػبح ػذَ 

 ٚرغجت ٘زا الاسرفبع ع١مًٍ الاعزضّبس اٌخبص ٚرؾذس اٌّضاؽّخ.
 

 :ٌغذ اٌؼغض

ٕه اٌّشوضٞ ٠شزشٞ عؼش اٌفبئذح اٌج ↑عؼبس٘ب أ ←↓ػشع اٌغٕذاد ٠ضداد  ←ج١غ اٌؾىِٛخ عٕذاد ر -

 عؼش اٌفبئذح )رذخً اٌجٕه( ↓عؼبس٘ب أ ↑   اٌغٕذاد
 

 :٘ذف اٌجٕه

↑r ←  ٠مشع أٚساق اٌذ٠ٓ اٌؾىِٟٛ ِجبششح أاٌجٕه اٌّشوضٞ ٠شزشٞ ←)الالزشاع ←ر٠ًّٛ اٌؼغض ٚ

 ٔخفبع الاعزضّبس اٌخبص(اِضاؽّخ اٌمطبع اٌخبص ) ← r ←↑الأفبق اٌؾىِٟٛ  ←↑خ ِجبششح ِٛىاٌؾ
 

  :إٌمٛد اٌطٍت ػٍٝ

 :د ثضلاس دٚافغ ٟٚ٘اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠زؾذّ  ْ  إ ,ِٚٓ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕضٞ ِٚؼٗ وً الالزظبد١٠ٓ

K1 = KY 

L1 = L1(Y)                                                          

 اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد 

وجش ِٓ أفشاد ساغج١ٓ ثبلاؽزفبظ ثمذس خ فٟ إٌمٛد رغؼً الأٚ٘ٛ داٌخ ِزضا٠ذح فٟ اٌذخً اٌؾم١مٟ فبٌض٠بدح اٌؾم١م١

ْ لذساً أوجش ِٓ ئعؼبس ففٍٛ اسرفؼذ الأ سطذح إٌمذ٠خ اٌؾم١م١خ ٌٍم١بَ ثبٌّشزش٠بد الاػبف١خ.إٌمٛد ِٓ الأ

: لً ششائٙب ٚاٌذاٌخأإٌمٛد ِطٍٛثخ ٌٍم١بَ ثٕفظ اٌّغزٜٛ ِٓ اٌّؼبِلاد اٌزٟ رغزط١غ ٔمٛد 
  

 
 = L1(Y)   ٚأ

  

 
 = KY  

K  ٚأوجش ِٓ اٌظفش ٚ٘ٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد. 4أ ٟ٘ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٔؾذاسٖ اٌظبػذ.باٌؼلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌذخً ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ث (أ)فٟ إٌّؾٕٝ  -

Y2 Y1 

i  

 ص٠بدح أخفبع

𝐌𝐭

𝐏
 

Y2 Y1 

Y  

 اٌذخً

اٌطٍت ػٍٝ 

إٌمٛد 

 ٍّؼبِلادٌ

أؾذاس 

طبػذ 

ػلالخ 

ؽشد٠خ ث١ٓ 

 Kاٌذخً ٚ 

𝐌𝐭

𝐏
 

K2Y 

0 

K1Y 

 ب أ
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بدح اٌذخً رٕمً إٌّؾٕٝ اٌؼلالخ ث١ٓ عؼش اٌفبئذح ٚاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد فض٠ (ة)فٟ إٌّؾٕٝ  -

 ثؼ١ذ ػٓ ِؾٛس اٌفبئذح ٚاٌؼىظ.

 L1 = L1(Y):    اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع الاؽز١بؽ

فشاد ثبلاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ٌّٛاعٙخ اٌؾبلاد اٌطبسئخ اٌّب١ٌخ اٌّؤلزخ ٠ٚزؾذد ثبٌذخً ؽ١ش ٠ٚش١ش اٌٝ سغجخ الأ      

طٛي اٌٝ ٟ٘ اٌغٌٙٛخ ٚاٌزؤوذ ِٓ رؾ٠ًٛ الأاٌغ١ٌٛخ ٚ L1 رغّغ ِغ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد.

شىبي فشاد فٟ الاؽزفبظ ثبٌضشٚح فٟ أوضش الأٞ سغجخ الأأٔمٛد فبلاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ػٕذ و١ٕض ٘ٛ رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ 

 (1 طٛي ؽغت اٌغ١ٌٛخ اٌؼب١ٌخ:ٚٔشرت الأ ع١ٌٛخ ٟٚ٘ إٌمٛد ٌغٌٙٛخ رؾ٠ٍٛٙب اٌٝ عٍغ اٚ اطٛي ِب١ٌخ.

عُٙ رؾ٠ٍٛٙب الأ (3 .ْ رؾ٠ٍٛٙب ٠زطٍت اٌز٘بة اٌٝ اٌجٕهألً ع١ٌٛخ ِٓ إٌمٛد لأ بس٠خ:اٌٛدائغ الادخ (2 .إٌمٛد

طٛي اٌضبثزخ ِضً اٌّجبٟٔ ٚاٌّظبٔغ ٟٚ٘ الأ (٠4زطٍت عّغبس لجً اٌج١غ ٌٍٚج١غ الاعجبسٞ ٠زؼّٓ خغبسح 

 د.فشاد ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ ػ١ٍُٙ رؼذ٠ً ِؾفظزُٙ اٌّب١ٌخ أرغبٖ إٌمٌٛىٟ ٠ؾظً الأ ػذ٠ّخ اٌغ١ٌٛخ.

 رٕزظ ِٓ اٌمطبع اٌخبص فؼٕذِب ٠ضداد ؽٍت الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ُ٘ لا طٛي أٔٙب لاٚرخزٍف إٌمٛد ػٓ ِؼظُ الأ -

طٛي ٚ الأأؽزفبظُٙ ثبٌغٍغ إٌّزغخ ؽذ٠ضبً افشاد را صاد الأإ٠غبّْ٘ٛ فٟ رؾم١ك اٌزٛظف أٚ الأزبط أِب 

 ٚ الأزبط.أاٌّب١ٌخ فُٙ ٠غبّْ٘ٛ فٟ رؾم١ك اٌزٛظف 

ؽذاس اٌّغزمجً ٚالاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ٘ٛ ِجبدٌخ ث١ٓ ِضا٠ب اٌغ١ٌٛخ بٌٕمٛد ٘ٛ ؽّب٠خ ٌؼذَ اٌزؤوذ لإٚالاؽزفبظ ث -

طٛي اٌّب١ٌخ ٚ٘زا دافغ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ؽ١ش ٠مبسْ اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ الاؽزفبظ ثبلأ

ىٓ اٌؾظٛي ػٍٝ فبئذح ِٕٙب ٟٚ٘ الافشاد ث١ٓ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ٚالاؽزفبظ ثبٌغٕذاد راد اٌؼبئذ اٌضبثذ ؽ١ش ٠ّ

طشاس ٌج١ؼٙب لذ ٠غجت ػلً ع١ٌٛخ ِٓ إٌمٛد ٚالاأٔٙب أٚػ١ٛة اٌغٕذاد  عّبٌٟ,ألذ رجبع ِغ ِىغت س

 ِضلا: خغبسح.
 

 :اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ

سْ ٠مب ؟ % فًٙ ٘زا اٌغٕذ ِشثؼ5د٠ٕبس ٚعؼش اٌفبئذح فٟ اٌغٛق  100ثْٛ ٛد٠ٕبس ٚو 1000عٕذ ل١ّزٗ  /1 ط

 سثبػ الاعّب١ٌخ ٌٍغٕذ ٚعؼش اٌفبئذح ثبٌّظشف الأ  ث١ٓ

V = 
  

   
 + 

 

   
     V (1+r) = CP +P 

V (1+0.05) = 0.1(1000) + 1000 

1.05 V = 100 + 1000 

V = 
    

    
 = 1047.619 

 47.619 = 1000 – 1047.619 اٌشثؼ اٌظبفٟ 

                    47.619 + (0.1)(1000) 

                   = 47.619 + 100 

  147.619 =   أسثبػ اٌغٕذ الاعّب١ٌخ فّٓ الأفؼً أْ ٠زُ الاعزضّبس فٟ ٘زا  

 .50اٌغٕذ أفؼً ِٓ ٚػغ اٌّبي فٟ اٌّظشف ِمبثً 
 

 

 ؟% فّبرا ٠ؾذس 6ٌٛ أْ عؼش اٌفبئذح فٟ اٌغٛق أطجؼ  /2ط 

r1  =5 عؼش اٌششاء                  % V = 
  

 
 = 

    (    )

    
 = 2000                   

↑ r2  =6%               

C  =1    عؼش اٌج١غ                   %
  

 
 = 

    (    )

    
 = 16666.66           V =  

P  =1000 

0.06(1000) = 60 

 

 Vاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍغٕذ = 

 P اٌم١ّخ الاع١ّخ ٌٍغٕذ = 

C اٌىٛثْٛ فبئذح اٌغٕذ = 

r  اٌفبئذح فٟ اٌّظشف = 

100 = 
𝟏𝟎𝟎

𝟏𝟎𝟎𝟎
 = 0.1 

CP = 100 

0.1(1000) = 100 
  

0.05(1000) = 50 

ٌغٕذ إرا ٚػغ فٟ سثؼ ا

 اٌّظشف
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 عؼش اٌششاء = سثؼ أٚ خغبسح –عؼش اٌج١غ 

 333.334 = 2000 – 1666.66خغبسح      

 233.334 – = 100 + 333.334 –    خغبسح اعّب١ٌخ   

ْ  عؼش اٌفبئذح أخفغ اٌٝ  /3 ط    % فّب ٠ؾذس ؟ 2ٌٛ أ

r1  =5 عؼش اٌششاء                  % V = 
  

 
 = 

    (    )

    
 = 2000                   

↓ r2  =2%               

C  =1    عؼش اٌج١غ                   %
  

 
 = 

    (    )

    
 = 5000                 V =  

P  =1000 

 3000 = 2000 – 5000سثؼ طبفٟ      

     3100 = 100 + 3000    سثؼ اعّبٌٟ   
 

ْ ٠غزضّش أِٛاٌٗ فٟ ٘زا اٌغٕذ أفؼً ِٓ أفؼً ٌٗ ؽمك طبؽت اٌغٕذ أسثبػ ٚالأ ٚياي الأاٌغؤفٟ ؽبٌخ      

ث١ّٕب وبٔذ  اٌغؤاي اٌضبٟٔذح فٟ بئٚػؼٙب فٟ اٌّظشف ث١ّٕب ؽمك اٌغٕذ اٌضبٟٔ خغبسح ٔز١غخ لاسرفبع عؼش اٌف

غ١خ ث١ٓ عؼش اٌغٕذ فؾمك اٌغٕذ أسثبػ ِّب ٠ش١ش ٌٛعٛد ػلالخ ػى اٌغؤاي اٌضبٌشعؼبس اٌفبئذح ِٕخفؼخ فٟ أ

فشاد ؽٛي رغ١شاد عؼش اٌفبئذح ٚ٘زا ِجٕٟ ػٍٝ ػذَ اٌزؤوذ ٌٚزٌه ِش ٠زٛلف ػٍٝ رٛلؼبد الأفبلأ ٚعؼش اٌفبئذح.

فشاد ٚرٛلؼبرُٙ ٚخجشرُٙ فٟ ػشع رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ ٚؽٍت إٌمٛد ثغشع اٌّؼبسثخ ٠ؼزّذ ػٍٝ رمذ٠ش الأ

  .ٌخ ػىغ١خ فٟ عؼش اٌفبئذحاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ دا ْ  أاٌغٛق ٚثّب 

L2 ( )ٌٍّؼبسثخ( إراً ٟ٘ داٌخ خط١خ ٟٚ٘ ػىغ١خ فٟ عؼش اٌفبئذح :i )L2  =
   

 
 

 ٠ّىٓ وزبثزٙب                                                                                  

M سثخ          : ٔغجخ ِٓ إٌمٛد رزؤصش ثبٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼب 

                                                                                    
   

 
= L0 – Mi 

 )أصش و١ٕض( -ٟٚ٘ داٌخ ػىغ١خ ٌغجت:

 سثبػأًِ اٌؾظٛي ػٍٝ أػٍٝ  عٕذادفشاد ٠ؾزفظْٛ ثىً ٔمٛدُ٘ ػٍٝ شىً اٌفبئذح فبلأ اسرفبع عؼشػٕذ  -1

 .ٕذِب ٠ؼٛد عؼش اٌفبئذح اٌٝ ِغزٛاٖ اٌؼبدٞ ) ٠شرفغ عؼش اٌغٕذ ٠ٕٚخفغ عؼش اٌفبئذح(عّبٌٟ ػأِىغت س

ّّ فشاد ٠ؾزفظْٛ ثفبئغ ٔمٛدُ٘ ثظٛسح أسطذح ٔمذ٠خ ػبؽٍخ ٌزغٕ  ػٕذ أخفبع عؼش اٌفبئذح الأ -2 ً ت رؾ

 .خغبسح سأعّب١ٌخ ػٕذِب ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح اٌٝ ِغزٛاٖ اٌؼبدٞ ٠ٕٚخفغ عؼش اٌغٕذ

ِٛاٌُٙ أفشاد ٠ؼؼْٛ وً الأ ْ  أٚرؼٕٟ  :غ١ش ِزظٍخْ داٌخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ إِؼٕٝ رٌه  *

 ٚٔظش٠بً ٘زا غ١ش طؾ١ؼ. (أ)وّب فٟ اٌشىً  ػٍٝ الاؽلاق فٟ اٌغٕذاد. ءشٟ لا )ٔمٛدُ٘( أٚ

 

ٛ  فشاد ٚغبٌجبً الأ -           لأْ  ِؾفظزُٙ ػ٠ْٕٛ

 لذ ٠ىْٛ غ١ش  iاٌزخ١ّٕبد ٌغؼش اٌفبئذح 

 ثبٌٕمٛد ٚاٌغٕذاد ِؼبً. ؼ ف١ؾزفظْٛطؾ١
 

 ؽذ الاعجبةأ٘ٛ : فبٌز٠ٕٛغ -3
 

 .(ة)عفً ٠ٚىْٛ ٌٗ طفخ الاعزّشاس٠خ وّب فٟ اٌغضء غؼً ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠ٕؾذس اٌٝ الأر زٟاٌ

عزضّبس فٟ اػٕذِب ٠ٕخفغ عؼش اٌفبئذح اٌٝ ِغزٜٛ وج١ش لا ٠غزة ف١ٗ أٞ  ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ٠ٚمغ الافشاد  -

 ْ اٌؼبئذ ِٕخفغ ثبٌٕغجخ ٌٍّشزش٠ٓ ف١ؾزفظْٛ ثؤِٛاٌُٙ عبئٍخ )ٔمٛد( أوزشفٙب و١ٕض.اٌغٕذاد لا

i 
 (أ)

𝐌

𝐏
 

i 
 )ة(

𝐌

𝐏
 

i 
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ِٓ  أخفبع عؼش اٌفبئذح اٌشذ٠ذ ١ٌزّىٕٛاٟٚ٘ ؽبٌخ ٔبدسح لذ رؾذس فٟ أٚلبد اٌىغبد ٚثؾ١ش ٠غت  -

ٚاؽزّبي اٌخغبسح اٌشأعّب١ٌخ( ففٟ  ػذَ اٌغ١ٌٛخ, الزشاع إٌمٛد فبٌؼبئذ ػٍٝ اٌغٕذاد ٠ؼٛع )ِغبٚا

 ثبٌىبًِ. أفم١بً ضً ٘زٖ اٌؾبٌخ ٠ظجؼ ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ِ

عً ١ٌٚظ ِغشد ٠بدح فٟ اٌزفؼ١ً إٌمذٞ لذ ٠ٕزظ ػٕٙب رغ١شاد فٟ ِىٛٔبد اٌّؾفظخ ؽ٠ٍٛخ ٚلظ١شح الأضاٌ -4

 اٌشغجخ فٟ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد.

ؽش٠ك ِمب٠ؼخ ػبئذح اٌفبئذح ِضً( ِٓ إٌمٛد ػٓ فشاد ٠ؾغجْٛ )اٌّخضْٚ الأْ الأأ :ع١ّظ ر٠ٛٓ ٠شٜ -

 ثبٌٕمٛد اٌّلائّخ اٌّضٍٝ.

  L2ٚؽٍت اٌّؼبسثخ  L1ٚاٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد = ؽٍت ٌغشع اٌّؼبِلاد * 

K     ًاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌذخ = 

L0     ًؽٍت ػٍٝ إٌمٛد عضء ِٕٗ ِغزمً ػٓ اٌذخ = 

M   ٔغجخ ِٓ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ =                  
  

 
 = L1 (Y) + L2 (i) 

i    عؼش اٌفبئذح =                                               = KY + L0 – Mi 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

إٌّؾٕٝ رؾذد ثٛاعطخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد  شىًْ إداٌخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد لذ رؾذد ثٛاعطخ اٌذخً ٚ ِٛلغ -

 اٌّؼبسثخ.
 

 :ٚ رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخأٚ اٌزفؼ١ً إٌمذٞ أزٟ ٚعٙذ اٌٝ ٔظش٠خ عؼش اٌفبئذح الأزمبداد اٌ
أزمذ ٘بٔغٓ و١ٕض ؽٛي اٌزفؼ١ً ثذافغ اٌّؼبِلاد ٚالاؽز١بؽ ولاّ٘ب داٌخ فٟ اٌذخً فلا ٔغزط١غ ِؼشفزّٙب  -1

ْ ٔؼشف أْ ِؼشفخ الاعزضّبس ٌٚىٟ ٔؼشف الاعزضّبس ٠غت ألا ارا ػشفٕب اٌذخً ٌٚىٟ ٔؼشف اٌذخً ٠غت إ

اٌفبئذح ٚػ١ٍٗ وً الأزمبداد اٌزٟ ٚعٙٙب و١ٕض ٌٍىلاع١ه رٕطجك ػ١ٍٗ ٚاػزجش ٘بٔغٓ اْ وً ِٓ  عؼش

را ِب عّؼٕب٘ب ٔؾظً ػٍٝ ٔظش٠خ ِٕبعجخ إلشاع ٚٔظش٠خ اٌزفؼ١ً إٌمذٞ ٔظش٠خ الاسطذح اٌّؼذح ٌلإ

 ٌغؼش اٌفبئذح.

 ٘ض١ٌذ أزمذ و١ٕض ثّب ٠ٍٟ: -2

ح ِضً )الأزبع١خ ٚاٌزفؼ١ً اٌضِٕٟ( ٚاػزجش٘ب ظب٘شح ًّ٘ اٌؼٛاًِ اٌؾم١م١خ فٟ رؾذ٠ذ عؼش اٌفبئذأ -أ 

 ٔمذ٠خ فمؾ.

وذ ٌٗ أًّ٘ ػبًِ الادخبس ػٕذِب اػزجش اٌفبئذح ٟ٘ ِىبفؤح ٔز١غخ ٌٍزؼؾ١خ ثبٌغ١ٌٛخ )عبوٛة ف١ٕش( أ -ة 

ثذْٚ الادخبس ٌٓ ٠ىْٛ ٕ٘ب ع١ٌٛخ ٌٍزٕبصي ػٕٙب فغؼش اٌفبئذح ٘ٛ ػبئذ الادخبس ثذْٚ ع١ٌٛخ فلا ٠ّىٓ 

 لً ِغزٜٛ.أْ رفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ ٠غجت ٚطٛي عؼش اٌفبئذح اٌٝ إس ٚاّ٘بي الادخب

i Y2 

𝐌

𝐏
 

Y1 i 

𝐌

𝐏
 

imm 

(I)LSP ٌٍّؼبسثخ (Y)L1 ٌٍّؼبِلاد 

 داٌخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد

i Y2 

𝐌

𝐏
 

Y1 

Y2 Y1 

اٌطٍت اٌىٍٟ 
𝐌𝐝

𝐩
 

imm 
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 عً ِبشخظبً اؽزفع ثٕمٛدٖ ػٍٝ شىً ٚد٠ؼخ لأ ْ  أفىشح اٌزفؼ١ً إٌمذٞ غبِؼخ ِٚؾ١شح فّضلاً ٌٛ  -ط 

 فبرٗ ع١ؾظً ػٍٝ فبئذح ٚع١ٌٛخ فٟ ٔفظ اٌٛلذ ث١ّٕب و١ٕض ٠فؼً ث١ّٕٙب فبرا اؽزفع ثبٌغ١ٌٛخ لا

 ٠ؾظً ػٍٝ فبئذح ٚثبٌؼىظ.

دفغ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ١ٌظ فمؾ  ْ  إاٌشغجخ فٟ اٌغ١ٌٛخ ػبًِ ُِٙ فٟ رؾذ٠ذ عؼش اٌفبئذح ٘ٛ  -3

, ِضلاً: اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِلاد ٚالاؽز١بؽ ٚاٌّؼبسثخ( أّب ٕ٘بن دٚافغ وض١شح ٌُ ٠زوش٘ب و١ٕضب)اٌّؼ

 ثذافغ اٌز٠ًّٛ.

ط اٌّبي ٠ؼزّذ ػٍٝ أْ ؽٍت سس ٚلأسطذح إٌمذ٠خ ٌلاعزضّبْ عؼش اٌفبئذح ِغزمً ػٓ ؽٍت الأإ٠شٜ و١ٕض  -4

ْ عؼش اٌفبئذح ٠زؾذد ِغزملا ػٓ اٌىفب٠خ اٌؾذ٠خ ٌشأط اٌّبي إ٠ؼٕٟ  ط اٌّبي فٙزا لاأالأزبع١خ اٌؾذ٠خ ٌش

 سطذح ٌلاعزضّبس.ٚ ؽٍت الأأ

١ّ٘زٗ لاعزضّبس أعً اٌط٠ًٛ سغُ ْ رششػ عؼش اٌفبئذح فٟ الأأعً اٌمظ١ش ٚلا رغزط١غ ٔظش٠خ و١ٕض ٌلأ -5

 ط اٌّبي.أس

عؼش اٌفبئذح ػٕذ و١ٕض ٟ٘ ظب٘شح ٔمذ٠خ رزؾذد ثبٌؼشع ٚاٌطٍت إٌمذٞ ٌُٚ ٠ؾذد اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾذد  -6

عؼش اٌفبئذح رزؾذد ثبٌؼٛاًِ اٌؾم١م١خ  ْ  إٞ أاٌؼشع ٚاٌطٍت إٌمذٞ ٚاٌزٟ ٟ٘ ػٛاًِ ؽم١م١خ 

 )الأزبع١خ ٚالادخبس( ٚاٌؼٛاًِ إٌمذ٠خ )ثى١ّخ إٌمٛد ٚرفؼ١ً اٌغ١ٌٛخ(.
 

٠ش١ش اٌٝ إٌمٛد اٌزٟ رؾزبعٙب ِٕشآد الاػّبي ثٙذف الاعزضّبس ثبٌٍغٛء  :إٌمٛد ثذافغ اٌز٠ًّٛ اٌطٍت ػٍٝ

اٌطٍت ٠زٛلف  (٠ٚ1ؼٕٟ  ح ػٍٝ أٞ ػبئذ.ؤْ رؾظً إٌّشأثذء اٌّششٚع لجً  ٌّظبس٠ف اً الالزشاع عذاداٌٝ 

ْ ٛد ِزغ١ش خبسعٟ لأْ ػشع إٌمإ( ٠خً ثفشع 2 .سثبػ اٌّزٛلؼخػٍٝ ِظذس عذ٠ذ ِٓ ػذَ اٌزؤوذ ٚ٘ٛ الأ

 .اٌجٕٛن ػٕذِب رمذَ الائزّبْ ٠ؼٕٟ رض٠ذ ِٓ ػشع إٌمٛد ػٕذ٘ب ٠زٛلغ رغ١ش فٟ اٌذخً
 

         :اٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد

 ػٕذ رغبٚٞ ؽٍت ٚػشع إٌمٛد رظً اٌٝ ٚػغ اٌزٛاصْ 
  

 
 = 

  

 
 

                     داٌخ ػشع إٌمٛد = داٌخ ؽٍت إٌمٛد                         
  

 
 = L1(Y) + L2(i) 

                                                                                           = KY + L0 – Mi 

٠ٛعذ عٜٛ عؼش فبئذح ٚاؽذح ٠ّىٕٗ  ٔٗ لائفجؼشع ِؼ١ٓ ِٓ إٌمٛد ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌذخً ف     

  :ًّضّ خشٜ ر  عؼبس اٌفبئذح الأأخ فغ١ّغ رؾم١ك اٌّؼبدٌ

 ٚػذَ رٛاصْ. اخزلالاً  -

عؼش اٌفبئذح ١ٌؼٛد  r←↓أعؼبس٘ب  ←↑ششاء اٌغٕذاد ←↑ Ms←↑فؼٕذ عؼش فبئذح ِشرفغ ػٓ اٌزٛاصْ  -

ث١غ  ←اٌزٛاصْ ٠ٚؾذس اٌؼىظ ػٕذ أخفبع عؼش اٌفبئذح ؽ١ش ٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد أوجش ِٓ ػشػٙب 

 عؼش٘ب  ←↓ص٠بدح ػشػٙب  ←اٌغٕذاد 

 ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح ١ٌظً اٌٝ اٌزٛاصْ  ←

           رخف١غ عؼش اٌفبئذح  ←ص٠بدح ػشع إٌمٛد  ←

 ٠شفغ عؼش اٌفبئذح  ←ص٠بدح ؽٍت إٌمٛد  ←

 Ms1اٌٝ  Ms0ص٠بدح ػشع إٌمٛد  -

 i2اٌزٛاصٟٔ اٌٝ  i0أدٜ اٌٝ رخف١غ عؼش اٌفبئذح 

 طٍت       ٔمً ِٕؾٕٝ اٌ Md0ث١ّٕب ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 

  i1ٚسفغ عؼش اٌفبئذح اٌٝ  Md1اٌٝ 

 

 أػٍٝ ٠ٚشفغ عؼش ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد اٌٝ  ص٠بدح اٌذخً ٠شفغ -

𝐌

𝐏
 

Md1 

Ms1 

i0 

i 

i↓ Ms↑ 

Md↑ ↑i 

i1 

Md0 

 عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ 

 فٟ عٛق إٌمٛد

MS0 

i2 
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عزخذِذ ٌٍّؼبِلاد سغُ صجبد ػشع ارا وبْ اٌذافغ ٌٍّؼبسثخ ٚإٌمٛد اٌّؾزفع ثٙب ػبؽٍخ لذ إاٌفبئذح 

 غ١ٌٛخ.فشاد ثبٌزٕبصي ػٓ اٌلٕبع الأإٌمٛد ػٕٙب ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح لإ

 :حصلاس ػٛاًِ رؤصش فٟ عؼش اٌفبئذ

 i↑←↓اٌزغ١ش فٟ ػشع إٌمٛد  -1

 L1 ↑←i↑-↑اٌزغ١ش فٟ ِغزٜٛ اٌذخً  -2

 i↑←↓اٌزغ١ش فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ  -3
 

 LMِٕؾٕٝ 

    Transactions Speculation       أٚلاً: شىً إٌّؾٕٝ اٌطٍت

  

 

 

 

 

 

 

 
 

 غز٠ٛبد ِخزٍفخ ِٓ اٌذخً( اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ػٕذ 13ِ-5)شىً 
 

 (ة)را أػفٕب اٌّؼبسثخ فٟ إٚ (أ)ٌىً ِغزٜٛ ِٓ اٌذخً ٌٗ صلاس ِغز٠ٛبد ِٓ اٌطٍت ػٍٝ اٌّؼبِلاد فٟ  -

ْ ٌىً ِغزٜٛ ِٓ اٌذخً ٌٗ داٌخ اٌزفؼ١ً إٌمذٞ اٌخبطخ ثٗ ػٕذ اٌّغز٠ٛبد اٌؼ١ٍب ِٓ اٌذخً ٠ضداد ئف

 ّؼبسثخ.٠ٛعذ ٔمٛد ٌٍ اٌطٍت ٌٍّؼبِلاد ػٕذ وً عؼش فبئذح لا
 

 :LMاٌزٛطًّ اٌٝ ِٕؾٕٝ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

𝐌𝐭

𝐏
 

Mt2 

Mt1 

i 

𝐌𝐒𝐏

𝐏
 Y 

 ٌٍّؼبسثخ  )ة(

L2 = L2 (i) 

 ٌٍّؼبِلاد(أ)

L1 = Ky 
i 

𝐌𝐝

𝐏
 

Mt3 

Y2 Y1 

      Md = L1 + L2)ط(

  = Ky + L2 (i) 

اٌطٍت 

 اٌىٍٟ

Y3 

𝐌𝐬

𝐏
=
𝐌𝐝

𝐏
 

i2 

i1 

i 

Y 

 )ة(

 LMغبؿ ِٕؾٕٝ ( اعز14ٕ-5شىً )

LM i 

𝐌𝐬𝐨

𝐏
 

i3 

Y2 Y1 

 (أ)

Y3 

𝐌𝐝𝟏
𝐏

→ 𝐘𝟏 

𝐌𝐝𝟐
𝐏

→ 𝐘𝟐 

𝐌𝐝𝟐
𝐏

→ 𝐘𝟐 

𝐌𝐝

𝐏
 

𝐌𝐬

𝐏
 

 ػشع إٌمٛد
 ؽٍت إٌمٛد

i2 

A 
i1 

i3 

B 

C 

A 

B 

C 
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 LMاٌشعُ اٌمذ٠ُ 

 ٘ىظ ٚ٘بٔظ

 ػٕذ رمبؽغ ػشع إٌمٛد (أ)فٟ اٌغضء  -
   

 
 ِغ اٌطٍت ػ١ٍٙب 

   

 
٠ٚزؾذد  ٠Aزؾذد اٌزٛاصْ فٟ إٌمطخ  

. ٠ٚلاؽع اْ اٌؼلالخ ؽشد٠خ ث١ٓ اٌذخً ٚعؼش B , Cٚثبٌّضً فٟ إٌمطخ  Y1ٚدخً  i1عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ 

ْ ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح ػٕذ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ أثمبء اٌؼشع صبثذ ِٚغبٚٞ ٌٍطٍت إٌمذٞ فلاثذ اٌفبئذح لإ

 إٌمٛد ٌٍّؼبِلاد ١ٌمً اٌغضء اٌّخظض ٌٍّؼبسثخ.

 LMرؾظً ػٍٝ ِٕؾٕٝ  A,B,Cٚػٕذ ا٠ظبي إٌمبؽ 
 

اٌزٟ رؾمك ششؽ اٌزٛاصْ فٟ عٛق  i ,Yٓ رغّؼبد ر١ٌٛفبد ِٓ ٘ٛ ػجبسح ػ: LM ٘ىظ ٘بٔغٓ ِٕؾٕٝ

 إٌمٛد )داٌخ اٌزفؼ١ً إٌمذٞ ِغب٠ٚخ ٌؼشع إٌمٛد(

 عؼبس اٌفبئذح اٌّمبثٍخ ٌىً دخً ٚاٌزٟ رؾمك اٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ػٕذِب أعٍغٍخ ِٓ  ٓ٘ٛ ٠ج١ ٚأ

 ٠زغبٜٚ ػشع إٌمٛد ِغ ؽٍت إٌمٛد.

إٌمٛد ِخظظخ ٌٍّؼبِلاد ١ٌشرفغ عؼش اٌفبئذح ٌىٟ ٠ٕخفغ اٌطٍت ػٍٝ  فؼٕذ ِغز٠ٛبد ػب١ٌخ ِٓ اٌذخً وً

ٚػٕذ اٌّغز٠ٛبد إٌّخفؼخ ِٓ اٌذخً وً إٌمٛد ٌٍّؼبسثخ ١ٌٕخفغ اٌطٍت ػٍٝ  .إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ

  .إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد

 Mt = Ky       ؽٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد                                               

                     Msp = Lo – Mi ٌغشع اٌّؼبسثخ                                             

 Ms = Msoػشع إٌمٛد                                                                               

 ̅  = Ms = MDٛاصْ                          ٚػغ اٌز                                             

M  ٔغجخ ِٓ إٌمٛد رزؤصش ثبٌطٍت =       

 ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ

 iعؼش اٌفبئذح = 

Lo  عضء ِٓ اٌطٍت ػٓ إٌمٛد =

  غزمً ػٓ اٌذخً ِ

L1 

L2 

L3 

L 

L1 

L2 

L3 

L 

Y1 Y2 Y3 L1 L2 L3 

 اٌطٍت اٌىٍٟ

L1=L1(Y)  

 ٌٍّؼبِلاد

L=L1(Y) + L2 (r)  

 اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد

L2 Y 

L2=L2(Y)  

 ٌٍّؼبسثخ

Y1 Y2 Y3 L1 L2 L3 

L2 Y 

r3 

r2 

r1 

r3 

r2 

r1 

r% r% 

ػلالخ 

ؽشد٠خ 

ً اٌذخ

ٚعؼش 

 اٌفبئذح

ِٛعت 

 ا١ًٌّ

 اٌّشٚٔخ ػذ٠ُ

 إٌّطمخ اٌىلاع١ى١خ

 وً إٌمٛد ٌٍّؼبِلاد 

وً إٌمٛد ٌٍّؼبسثخ لا ٔٙبئٟ 

 اٌّشٚٔخ )ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ(

LM 

Md = Ms 
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            Ky + Lo – Mi = ̅ اٌطٍت اٌىٍٟ                                                           

           LMِؼبدٌخ       اٌذخً اٌزٛاصٟٔ فٟ عٛق إٌمٛد
 

 
 M + 

 ̅   

 
 = Y 

  Ms                             ̅ –Mi = Ky + Lo الاؽز١بؽٟ اٌمبٟٔٛٔ = ̅ 

عؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ فٟ عٛق إٌمٛد                        
      ̅

 
 + 

 

 
  = i 

 

 LMٔؾذاس ٚشىً ِٕؾٕٝ ابي ٚٔزم/اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ اLMٔزمبي ِٕؾٕٝ ا

 LMػبِلاْ ٠ؤد٠بْ اٌٝ أزمبي ِٕؾٕٝ 

 ػشع إٌمٛد. اٌزغ١ش فٟ ِمذاس -1

 الأزمبي فٟ داٌخ ؽٍت إٌمٛد. -2
 

اٌّمظٛد ٘ٛ  :ِٕؾٕٝ ؽٍت إٌمٛدأِب  ٠زغ١ش ثمشاس ع١بعٟ ِٓ لذس صبثذ اٌٝ لذس صبثذ. :ػشع إٌمٛد -

اٌزغ١ش فٟ و١ّخ إٌمٛد اٌّطٍٛثخ ػٕذ ِغز٠ٛبد صبثزخ ِٓ عؼش اٌفبئذح ٚاٌذخً وّب عّبٖ و١ٕض )اٌزفؼ١ً 

 سطذح إٌمذ٠خ.ٞ ص٠بدح الاؽزفبظ ثبلأأإٌمذٞ( 
 

  :ٚياٌؼبًِ الأ/أٚلاً: ص٠بدح ػشع إٌمٛد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 LM( أصش ص٠بدح ػشع إٌمٛد ػٍٝ ِٕؾٕٝ 15-5شىً )

 

ٟ٘  LMفؤْ إٌمطخ اٌّمبثٍخ ػٍٝ ِٕؾٕٝ  (أ)فٟ اٌشىً  Ms1اٌٝ  Ms0ػٕذ ص٠بدح ػشع إٌمٛد ط ِٓ  -

A  ًؽ١ش ٠ىْٛ اٌذخY0  ٌٗ ًٚعؼش اٌفبئذح اٌّمبثi0 ٌزٛاصْ ػٕذ رمبؽغ ٠ٚزؾمك اMs0 ( ِغY0)Md  ٟف

اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد  ٠ضدادؽزٝ  i1اٌٝ  ↓٠غؼً عؼش اٌفبئذح ٠ٙجؾ  Y0ػٕذ  اٌذخً صبثذِغ ثمبء  ̅ إٌمطخ 

ِغب٠ٚبً ٌٍطٍت  اٌضائذ)ِغ ثمبء اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌٍّؼبِلاد صبثذ( ٠ٚظجؼ ػشع إٌمٛد  اٌّؼبسثخٌغشع 

 Y↓←iٚصجبد ↑Ms ٚ٘ٛ ِٕؾٕٟ عذ٠ذ ) Y0ػٕذ  LM1ِٕؾٕٝ  ػٍٝ  Bٚ٘زا اٌٛػغ ٠زؾمك فٟ إٌمطخ 

↑ I↑←Y↑←i  ٌٝاi0.) 

-  (Ms↑  ٚصجبدY ↓←  L1  I↑ i ↑← i  ٌٝاi0. 

ّْ رٛػؼ  LMػٕذ ٔمطخ اٌزٛاصْ اٌغذ٠ذح ػٍٝ ِٕؾٕٝ  - ٟٚ٘  Ms0ػٕذ ػشع ٔمٛد  ٠i0زّبشٝ ِغ  Y0 أ

ْ ٠شرفغ اٌذخً أذ ٠ؾمك اٌزٛاصْ لاثذ صبث i0ٌٚىٟ ٠جمٝ عؼش اٌفبئذح  MS1. ِغ ص٠بدح اٌؼشع إٌمذٞ اٌٝ ̅ 

Y1  ٚػٕذ إٌمطخC  ٕٝع١زؾمك اٌزٛاصْ ػٍٝ ِٕؾLM1 :ٟٕ٠ٚؼ 

LM1 

 LMِٕؾٕٝ )ة( 

i0 

i1 

i 

Y 
Y1 Y0 

LM0 

A 

B 

C 

Ms1 

Ms0 

𝐂  

𝐁̅ 

𝐀̅ 

Md (Y0) 

 ٠زّبشٝ 

𝐌𝟏

𝐏
 

𝐌𝟎

𝐏
 

𝐌

𝐏
 

i (أ)عٛق إٌمٛد 

Ms↑  ِغ صجبد←Y0 

  i1اٌٝ   ٠Moٕزمً 

B ↓ i1 ↑←  ٌٍّؼبسثخ↑ 

Y1 ↑←L1 ↑← i0 

 اٌٛػغ الأٚي

𝐀̅ ٔمطخ رٛاص١ٔخ 

 ِغ Md(Y0)رمبؽغ 

Mso اٌضبثذ 

𝐀̅  رزّبشٝ ِغA 

صبثذ  Y0اٌزٛاص١ٔخ 

  i0  ٚMs0ػٕذ 

↑Ms1  لاثمبء↑ i0 

 صبثذ ٌىٟ ٠زؾمك

 ↑ Y1  ْاٌزٛاص 

 Cػٕذ 

i1 

i0 
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اٌٝ أػٍٝ  LMٔخفبع ػشع إٌمٛد ٠ٕمً ِٕؾٕٝ اص٠بدح ػشع إٌمٛد ٠ٕمً إٌّؾٕٝ اٌٝ اعفً ا١ّ١ٌٓ  -

 ا١ٌغبس 

 مذاسالأزمبي الافمٟ أٞ ٔفظ أعؼبس اٌفبئذح ٠ىْٛ ثّ  :LMِمذاس الأزمبي فٟ ِٕؾٕٝ 

 M = Ky  → Y = M 
 

 
 

ΔM = KΔy 

ΔY = ΔM × 
 

 
                   LM ِٕٝمذاس الأزمبي فٟ ِٕؾ 

 

K ٔؾذاس اٌخؾ اٚ اٌفشق ث١ٓ اٌذخً ا 

                    ٚدخً اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع     

 اٌّؼبِلاد ٠ظجؼ    
 

 
 ّؼبػف إٌمذٞ اٌ٘ٛ  

 

 :اٌؼبًِ اٌضبٟٔ /ٌخ( ؽٍت إٌمٛدأزمبي فٟ ِٕؾٕٝ )دا
 ػٕذ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِغ ػذَ رغ١ش اٌذخً ٚلا عؼش اٌفبئذح ثغجت فمذاْ اٌضمخ فٟ اٌغٕذاد  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   LM( أصش أزمبي ِٕؾٕٝ ؽٍت إٌمٛد ػٍٝ ِٕؾٕٝ 16-5شىً )

ٚػٕذ ص٠بدح اٌطٍت ة( 16-5ِٓ شىً ) Aعؼش اٌفبئذح فٟ إٌمطخ  i0اٌذخً ٚفٟ  Y0ٚػغ اٌزٛاصْ فٟ  -

 Y0ػٕذ ٔفظ ِغزٜٛ اٌذخً  Md1(Y0اٌٝ ) Md0( Y0ػٍٝ إٌمٛد ٠ٕزمً ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِٓ )

 ( (أ)16-5فٟ شىً )

ػٓ ٔفظ  (ة)ِٓ اٌغضء  LM1ٚإٌمطخ ٟ٘ ػٍٝ ِٕؾٕٝ  (i1فبٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ٠زؾمك ػٕذ ) -

 i0اٚ  LMفٟ  Aِغزٜٛ اٌذخً ٟٚ٘ أػٍٝ ِٓ إٌمطخ 

ٔزمبي إٌّؾٕٝ اٌزا ٠ٕجغٟ  Cفٟ إٌمطخ  Y1اٌٝ  Y0ٔخفبع اٌذخً ألً ِٓ ازؾمك اٌزٛاصْ ٠زطٍت ٌٚىٟ ٠ -

 ِٓMd1Y0  ٌٝاMd0Y0  اٌزٛاصْ ػٕذ ٔفظ ِغزٜٛ اٌذخً  ٠ٕخفغ اٌذخً( ٠ٚؼٛد )ٌىٟ لا (أ)فٟ اٌغضء

Y0  ٚعؼش اٌفبئذحi0  ٚػٕذ ̀ 

بع اٌطٍت ػ١ٍٙب ٚثبٌؼىظ ٠ٕزمً اٌٝ ٚ أخفأ٠ٕزمً اٌٝ ا١ّ١ٌٓ ػٕذ ص٠بدح ػشع إٌمٛد  LMِٕؾٕٝ  -

 ٚ ص٠بدح اٌطٍت ػ١ٍٙب.أا١ٌغبس ػٕذ أخفبع ػشع إٌمٛد 

 ΔM) ِمذاس الأزمبي =  -
 

 
  = )ΔY  ٕٝفٟ ِٕؾ(LM اٌّؼبػف ِؼشٚة )ΔM 

  LMاٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ أؾذاس ِٕؾٕٝ 

ذ ص٠بدح اٌذخً ٠ضداد ٘ٛ ػٕ, رغبٖ ا١ّ١ٌٓبػٍٝ ثأؽ١ش ٠ٕؾذس ِٓ  LMعجت الأؾذاس اٌّٛعت ٌّٕؾٕٝ  -

اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد فٙٛ ٠زغ١ش ؽشد٠بً ِغ اٌذخً ِغ ػشع ٌٍٕمٛد صبثذ ٠شرفغ عؼش اٌفبئذح 

 .ع١ٕخفغ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ثّمذاس ِغبٚٞ ٌض٠بدح اٌطٍت ٌٍّؼبِلاد ٘بػٕذ
 

 ٟ٘ اٌّؼبًِ اٌزٞ ٠ج١ٓ اٌض٠بدح  :Kأٚ 

 فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد 

 ذح ٚاؽذحٔز١غخ ٌض٠بدح اٌذخً ثٛؽ

 

 )ة(

i0 

i1 

i 

Y 
Y1 Y0 

LM1 

B 

A 

LM 

C 

Ms0 

𝐁̅ 

𝐀̅ 

Md1 (Y0) 

Md0 (Y0) 

Y0 

M 

i )أ( 

i1 

i0 
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 :صش ص٠بدح اٌذخً ػٍٝ عٛق إٌمٛد: أٚياٌؼبًِ الأ

ٟ٘ اٌؼبًِ اٌزٞ  Kٚ (]KΔY) ػٍٝ ص٠بدح اٌذخً ػٍٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠ىْٛ ِغبٚٞ ٌـ صش اٌّزشرتالأ -

 .اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌذخً ثٛؽذح ٚاؽذح[ ٠ ج١ّٓ

وج١شح K ص٠بدح اٌذخً ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ٠ٚشفغ عؼش اٌفبئذح فىّب وبٔذ   -

 وٍّب اٌض٠بدح فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌذخً ثٛؽذح ٚاؽذح وج١شح.

]وٍّب وبٔذ اٌض٠بدح فٟ عؼش اٌفبئذح اٌزٟ رؾمك اٌزؼبدي ث١ٓ ؽٍت إٌمٛد ٚث١ٓ ِمذاس اٌى١ّخ اٌضبثزخ ِٓ 

 .ػشع إٌمٛد وج١شح[

 ٔؾذاساً.اأشذ  LMوج١شح وٍّب وبْ ِٕؾٕٝ  Kوٍّب وبٔذ ٚ -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ( )أ( 17-5شىً )

 (LMِشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح ٚأؾذاس ِٕؾٕٝ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                   
 

 ِشٚٔخ ِٕخفؼخ ٌطٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح(أ)

i0 

i1 

i 

Y 
Y1 Y0 

M
d
(Y0) 

K (Y2 – Y1) 

LM 

Y2 

i2 

Ms0 

M
d
 (Y2) 

M
d
 (Y1) 

M 

i 

 رغ١ش وج١ش رغ١ش طغ١ش

i1 

i0 

i2 

 شذ٠ذ الأؾذاس

اٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ عؼش اٌفبئذح ٌٓ رؤدٞ اٌٝ 

 رغ١شاد وج١شح فٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد

K  أؾذاس اٌخؾ أٚ اٌفشق ث١ٓ اٌذخً ٚدخً اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع =

  اٌّؼبِلاد
𝟏

𝐊
 )ِؼبًِ( ٘ٛ اٌّؼبػف إٌمذٞ  

١غ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثّمذاس وج١ش ٌزٌه ٠شفغ عؼش اٌفبئذح ثشىً ص٠بدح عؼش اٌفبئذح رؤدٞ اٌٝ رخف

 وج١ش لالٕبع الافشاد ثبٌزٕبصي ػٓ اٌغ١ٌٛخ ثمذس ِغبٚٞ ٌٍؼشع )إٌّؾٕٝ شذ٠ذ الأؾذاس(

 ٌغؼش اٌفبئذح ِشٚٔخ ِشرفؼخ ٌطٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ)ة( 

i0 

i1 

i 

Y 

Y1 Y0 

M
d
(Y0) 

K (Y2 – Y1) 

LM 

Y2 

i2 

 (LMِشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح ٚأؾذاس ِٕؾٕٝ ) ( )ة(17-5)ىً ش

Ms0 

M
d
 (Y2) 

M
d
 (Y1) 

M 

i 

M ِشٚٔخ وج١شح 

i1 

i0 

i2 

 ألً أؾذاساً 

 ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِغزٛٞ

وبفٟ  Kأخفبع ثغ١ؾ فٟ عؼش اٌفبئذح ٠ٕمً إٌّؾٕٝ اٌٝ ا١ّ١ٌٓ ثّمذاس 

 لاٌغبء اٌض٠بدح فٟ إٌمٛد ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌذخً
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  :ِمذاس ِشٚٔخ )ؽغبع١خ( اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌزغ١شاد عؼش اٌفبئذح: اٌؼبًِ اٌضبٟٔ

 Mt = Kyاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد               Trasaction(Mt)ِؼبِلاد 

  Msp = L0 – Miاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ Speculation(Msp         ) ِؼبسثخ 

  Md = Ky + L0 – Miاٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد 

ٚاٌزٟ رؾذد ِمذاس اٌزغ١ش فٟ و١ّخ  Mِؼ١ٕخ رزٛلف ػٍٝ ِمذاس  Kفّشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد ػٕذ دخً ِؼ١ٓ ٚ 

 إٌمٛد اٌّطٍٛثخ اٌٝ رغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح ٘زٖ اٌؼلالخ ث١ٓ ِشٚٔخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح

 
   

  
 M =   )ًأؾذاس )١ِLM    

 ٔؾذاس وج١ش اِشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح ِٕخفؼخ /  فٟ أ/ (17-5) اٌشىً –أٚلاً 

اٌفبئذح اٌزٟ رؤدٞ اٌٝ رغ١شاد  ٔؾذاس ِٕؾٕٝ ؽٍت إٌمٛد ٠ىْٛ وج١ش ِٚؼٕبٖ أْ اٌزغ١شاد اٌىج١شح فٟ عؼشا

 وج١شح فٟ ؽٍت إٌمٛد.

ص٠بداد فٟ اٌذخً  Md(Y2)اٌٝ  Md(Y1)اٌٝ  Md(Y0)ٔزمبي ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد اٌٝ ا١ّ١ٌٓ ِٓ ا -

 [K(Y2 –Y1) , K(Y1 – Y0)ّمذاس ]عزؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ث

ٍٝ رخف١غ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ػٌٓ رؤدٞ  اٌفبئذح عؼشْ ص٠بدح ئف طغ١شح Mْ اٌّشٚٔخ ِٕخفؼخ أٞ ٚلأ -

فشاد ثبٌزٕبصي ػٓ لٕبع الألإشرفغ عؼش اٌفبئذح ثشىً وج١ش ٠ٌلاْ اٌّشٚٔخ ِٕخفؼخ ٌزٌه ٠غت اْ  وج١شثّمذاس 

١ٌزؾمك  شذ٠ذ الأؾذاس LM)ٚاٌزٞ ٠غؼً ِٕؾٕٝ  Ms0اٌغ١ٌٛخ ثمذس ِغبٚٞ ٌؼشع إٌمٛد اٌضبثذ 

 .(اٌزٛاصْ

 ٔؾذاساً اِشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح وج١شح / ألً ة/ فٟ  (17-5) اٌشىً  -صب١ٔبً 

ٔخفبع ثغ١ؾ فٟ عؼش اٌفبئذح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح بف ٠ٚىْٛ ِٕؾٕٝ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِغزّش ثمذس وج١ش. -

 Y2اٌٝ  Y1اٌٝ  Y0ٕمً إٌّؾٕٝ اٌٝ ا١ّ١ٌٓ ػٕذ ص٠بدح ِغزٜٛ اٌذخً ِٓ ٍِؾٛظخ فٟ ؽٍت إٌمٛد ع١

ٌزٌه ِٕؾٕٝ  ٌزؾم١ك اٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد. ل١ًٍ)ٚعؼش اٌفبئذح ٠شرفغ ثشىً   K(Y2 –Y1)ثّمذاس 

LM   ْٛثذسعخ وج١شح ]فؼٕذِب ٠غزغ١ت اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثذسعخ وج١شح ٌزغ١شاد  ٛ  ِٚغز لً أؾذاساً أ٠ى

ٌغبء اٌض٠بدح فٟ سرفبع طغ١ش فٟ عؼش اٌفبئذح وبف١بً لإاْ ئف اٌّشٚٔخ وج١شح Mٞ ػٕذِب رىْٛ أذح عؼش اٌفبئ

 ؽٍت إٌمٛد ٔز١غخ ٌض٠بدح اٌذخً.
 

 :Kٞ ِمذاس أاٌؼبًِ اٌضبٌش / اٌؼلالخ ث١ٓ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ِٚغزٜٛ اٌذخً 

 ِغ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد, ؽشد٠بً ٠زّبشٝ  LMوٍّب وبْ أؾذاس ِٕؾٕٝ  وج١شح Kوٍّب وبٔذ  -

وّب فٟ  سأع١بً ٠ىْٛ  LMْ ِٕؾٕٝ ئٚ وبْ صبثزب فأرا ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن ؽٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ئف

 .( ػذ٠ُ اٌّشٚٔخ18-5)         اٌشىً
 

  :اٌؼبًِ اٌشاثغ / ِمذاس ؽغبع١خ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثغشع اٌّؼبسثخ ٌزغ١شاد عؼش اٌفبئذح

 LMثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ  اٌّشٚٔخ ػؼ١فب ٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ػٕذِ -

-5ػبٌٟ اٌّشٚٔخ ).   (عزغبثخ ٌزغ١ش عؼش اٌفبئذحأؾذاس وج١ش )٠ٚىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌٍّؼبسثخ أوضش ارٚ 

21) 

 LMذح ػٕذِب ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئ ربَ اٌّشٚٔخ٠ٚىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ  -

 )الأؾذاس ٠غبٚٞ طفش( )إٌّطمخ اٌى١ٕض٠خ(. أفم١بً 

ػذ٠ُ اٌّشٚٔخ سأع١بً  LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ ا٠ٛعذ ؽٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ٠ىْٛ  ٚػٕذِب لا -

 .(19-5)اٌشىً )إٌّطمخ اٌىلاع١ى١خ( 

غشع اٌّؼبسثخ داٌخ ػىغ١خ ْ ٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌأ٠زطٍت  ِٛعجبً  LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ اٌٚىٟ ٠ىْٛ  -

 فٟ عؼش اٌفبئذح.
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٘ٛ ِشٚٔخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ ثبٌٕغجخ ٌغؼش LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ ااٌؼبًِ اٌّغ١طش ػٍٝ  -

 اٌفبئذح.

 (18-5شىً )      اٌؼبًِ اٌضبٌش      

 ؽ١ش وٍّب  ٠Kزٛلف ػٍٝ ِمذاس  -

 وبْ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد 

                                                                                       وج١شح( وٍّب وبْ  Kوبٔذ  ٞ وٍّبأوج١شاً )

     ؽشد٠بً ِغ ِمذاس  LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ ا

 اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد 

 فزشاع صجبد اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛدبث

 سأع١بً  LMٌغشع اٌّؼبسثخ ػٕذ٘ب ٠ىْٛ ِٕؾٕٝ 
 

 ( 19-5شىً )      بًِ اٌشاثغاٌؼ

 ػٍٝ ِشٚٔخ ؽٍت إٌمٛد        ٠زٛلف LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ ا -

 ٌغشع اٌّؼبسثخ ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح.

 ٠زٛلف ػٍٝ ِشٚٔخ  ISٚأؾذاس ِٕؾٕٝ  -

 ؽٍت الاعزضّبس ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح 

  أْ ٠ىْٛ اٌطٍت ِٛعت ٠زطٍت LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ ا -

 ٌغشع اٌّؼبسثخ داٌخ ػىغ١خ 

 ٌشعُ ِٓ ا -

LM1  َؽٍت ػٍٝ إٌمٛد ؽغبط ػؼ١ف رب = 

 اٌّشٚٔخ ثبرغبٖ عؼش اٌفبئذح 

LM2  ؽٍت غ١ش ِشْ )ػذ٠ُ اٌّشٚٔخ( ثبٌٕغجخ = 

 ٌغؼش اٌفبئذح 
 

 LMخبطزٟ الأؾذاس    LMشىً ِٕؾٕٝ 
 

  = طفش Mاٌؼبًِ اٌخبِظ: ػٕذِب رىْٛ ِشٚٔخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ِٕخفؼخ ٌزغ١شاد عؼش اٌفبئذح اٞ 
 رؼزّذ ػٍٝ ا١ًٌّ اٌّشٚٔخ

ص٠بدح اٌذخً رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ِغ ؽٍت غ١ش ؽغبط ِٕخفغ اٌّشٚٔخ  -

أرغبٖ اٌزغ١شاد فٟ عؼش اٌفبئذح فلا رشرفغ عؼش اٌفبئذح ثبٌمذس اٌزٞ ٠ؾمك اٌزٛاصْ ثؾ١ش ٠خفغ ؽٍت إٌمٛد 

 .ِغزٜٛ ٚاؽذ ٌٍذخً ٠ؾمك اٌزٛاصْ ٠ٛعذ عٜٛ فلا ْ ٠زغبٜٚ ِغ اٌى١ّخ اٌضبثزخ ٌٍٕمٛد.أاٌٝ 

                             Md = Msoْ ِؼبدٌخ ؽٍت إٌمٛد رىْٛ      ئ= طفش فM ِبفؼٕذ  -

    اٌّشٚٔخ ٌٍطٍت ػٍٝ إٌمٛد           
   

  
  =M  ١ًِ أؾذاس(= طفش(   Md = Ky + L0       

     Md = L0 + Ky ٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاداٌطٍت ػٍ Kyثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح رؼزّذ ػٍٝ   

                                                                                 ٔؾذاس لاا

                 LM  ←  Ms0 = L0 + Kyِؼبدٌخ    Md = Ky + L0 – Mi    اٌطٍت اٌىٍٟ ػٍٝ إٌمٛد

  اٌذخً  فؤْ ِغزٜٛ ms0ػٕذ ػشع صبثذ ِمذاسٖ  -

 = Y ←٘ٛ  اٌزٞ ٠ؾمك اٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد
      

 
 

 فٟ عٛق إٌمٛدٚ٘ٛ اٌّغزٜٛ اٌٛؽ١ذ اٌزٞ ٠ؾمك اٌزٛاصْ 

  LMِٕٚؾٕٝ  ٌٍّؼبِلاد وً إٌمٛد Y0 ٠ؼٕٟ اٌذخً صبثذ =

 ٌىلاع١ى١خ ٚاٌزٟ لذِٙب و١ٕض ٟٚ٘اٌؾبٌخ ا ٌٙزٖ اٌؾبٌخ ٠غّٝ

 رٛعذ لا= طفش M اٌىلاع١ى١خ ٟٚ٘ ػٕذِبخ رخزٍف ػٓ اٌؾبٌ لا 

  .ٔمٛد ٌٍّؼبسثخ 

i1 

Y 
Y1 

K(Y2–Y1) 

Y2 

LM1 i 
LM2 

 شىً 

(5-18) 

i1 

Y 
Y1 

LM1 
i 

LM2 

 شىً 

(5-19) 

Y0 = 
𝐌𝐬𝐨 𝐋𝐨

𝐊
 

i 
LM 

Y 
Y0 

ػٕذِب  LMِٕؾٕٝ 

٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 

ػذ٠ُ اٌّشٚٔخ ثبٌٕغجخ 

 اٌفبئذح ٌغؼش 

 اٌؾبٌخ اٌىلاع١ى١خ

 شىً 

(5-20) 
 465ص 
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 ْ ؽٍت إٌمٛد ٠ؼزّذ ػٍٝ اٌذخً د إففٟ إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ ٌى١ّخ إٌمٛ -

 ئذح.اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠شرجؾ ثؼلالخ ػىغ١خ ِغ عؼش اٌفب ث١ّٕب و١ٕض. -
 

ػٕذِب رىْٛ ِشٚٔخ اٌطٍت ٌٍٕمٛد ٌٍّؼبسثخ ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح وج١شح عذاً رمزشة ِٓ  :اٌؼبًِ اٌغبدط

 :ِبلأٙب٠خ

ٔخفبػبد فٟ عؼش اٌفبئذح  ٚ٘زٖ اٌؾبٌخ الأٙب٠خ سغُ  ػٕذِب ٠ؾزفع الافشاد ثؤسطذح ٔمذ٠خ وج١شح رمزشْ ِٓ ِب

ػٕذ رٛلغ خغبسح  ٠ٛخ ثذسعخ وج١شح ػٕذ أعؼبس اٌفبئذح إٌّخفؼخ.عّب٘ب و١ٕض )ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ( فزىْٛ اٌذاٌخ ِغز

فشاد ٠ؾزفظْٛ ثؤِٛاٌُٙ سرفبع عؼش اٌفبئذح فٟ اٌّغزمجً الأاعّب١ٌخ ِٓ اٌفبئذح اٌجغ١طخ ِٓ اٌغٕذاد ٚرٛلغ أس

 عبئٍخ ٌزشلت أسثبػ ِغزمج١ٍخ ِٓ خلاي اٌّؼبسثخ ػٍٝ اٌغٕذاد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (22-5شىً )

 ( ٚأزمبي إٌّؾLMِٕٝشاؽً شىً ِٕؾٕٝ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 (21-5شىً )

 ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ 

 i2ِغ ) (Md ,Y2ٚ) (i1 ,Y1ِغ ) Md1(٠i0 ,Y0(ٚ )Y1مبثً )٠زّبشٝ( ) Md0(Y0)ِٓ اٌشعُ 

,Y2(ٚ )Md3.Y3( ِغ )i3,y3 (ة)ِٓ اٌغضء  (أ)( اٌٝ اٌغضء. 

را رؾشن عؼش اٌفبئذح إٚ i0ٚعؼش فبئذح ِٕخفغ ػٕذ  Ms0ِٕخفغ ِغ ػشع ٔمٛد صبثذ  ٠Y0ؼزجش دخً  -

فٟ ٘زٖ إٌّطمخ ِغزٜٛ ثذسعخ وج١شح أفم١بً  LMِّب ٠غؼً ِٕؾٕٝ  i1 ٚY1فغ١ىْٛ رؾشن ثغ١ؾ عذاً اٌٝ 

 ٠ؾش ػٍٝ الاعزضّبس ٚالافشاد ٠فؼٍْٛ الاؽزفبظ ثؤِٛاٌُٙ عبئٍخ ٌزٌه لا ٔخفبع عؼش اٌفبئذح لااِّب ٠ؼٕٟ 

ٚ  Y2صُ اٌذخً ٌٚىٟ ٠زغ١ش اٌذخً اٌٝ ِغز٠ٛبد ِضً  ٠زؾشن عؼش اٌفبئذح ثشىً وج١ش وٟ ٠ؾشن الاعزضّبس

Y3  ثؾ١ش رىْٛ فٟ ِٕطمخ ثؼ١ذح  سرفبع وج١ش فٟ عؼش اٌفبئذح ٌىٟ ٠زؾمك اٌزٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد.ا٠زطٍت

i i i )ط( )ة( )أ( LM1 LM2 LM 

Y Y M 

i1 i1 i1 

i2 i2 i2 

 ٠ؾزفظْٛ ثبٌٕمٛد عبئٍخ  

 أفمٟ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد
 افمٟ ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ

 أؾذاس ِٛعت

1/K ΔM 

1/K ΔM 

ثٕبءاً ػٍٝ اٌزٛلؼبد 

 ٠ؾزفظْٛ ثبٌغٕذاد

SPM 

 سأعٟ

LM 
Ms0 

i1 

i2 

i0 

i3 

i 

مصيدة 

 السيولة
Y 

Y3 Y2 Y1 Y0 

 افقي

 M ما لا نهاية

 يحتفظون
 بالسندات

 i1 بأموال سائلة

i2 

i0 

i3 

i 

(أ) )ة(  

Md3 (Y3) 

Md2 (Y2) 

Md1 (Y1) 

Md0 (Y0) 

Md(Y0) 

Md(Y3) 

Md(Y2) 

Md(Y1) 
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ْ ِشٚٔخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد فٟ ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ ثبٌٕغجخ ٌغؼش اٌفبئذح رمزشة ِٓ ػٓ ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ لأ

 ٔٙب٠خ. ِبلا
 

 

 (22-5)شىً         / ٚأزمبٌٗ LMِشاؽً شىً إٌّؾٕٝ  ـلاطخ:اٌخـــــ

را وبْ عؼش اٌفبئذح ػٕذ إثٕبءاً ػٍٝ اٌزٛلؼبد ػٓ عؼش اٌفبئذح فٟ اٌّغزمجً ف١فؼٍْٛ الاؽزفبظ ثبٌغٕذاد  -1

i2  را وبْ عؼش اٌفبئذح إ)ِشرفغ( أٚ أوضش فٟ اٌغضء )أ( ٠ٚفؼٍْٛ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛدi1  ٍٝ٠ٚظجؼ اٌطٍت ػ

ػٕذ  (ة)ِٛعت فٟ اٌغضء  LMٔؾذاس ِٕؾٕٝ اٌغشع اٌّؼبسثخ أفم١بً )ِظ١ذح اٌغ١ٌٛخ( ٠ٚظجؼ  إٌمٛد

 .( فٟ اٌغضء )ط(i2أٚ اوجش ِٓ ) غبٚٞ( وّب ٠ظجؼ سأع١بً ػٕذِب ٠ىْٛ عؼش اٌفبئذح i1ِعؼش اٌفبئذح )

لافمٟ ؽبٌخ اٌغضء اإرؤدٞ اٌٝ  ......مٛد ْٕ ص٠بدح ػشع اٌئسأعٟ أٚ أفمٟ ف LMعٛاء وبْ ِٕؾٕٝ  -2

 ΔM)      ثّمذاس 
 

 
 ΔM( ٚأٔزمبي اٌغضء اٌشأعٟ ثّمذاس )

 

 
ِّب ٠زطٍت أْ ٠زغ١ش اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد  (

 ٌغشع اٌّؼبسثخ.
 

 473ص       :اٌزٛاصْ اٌشبًِ ٚاٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌّب١ٌخ

 عٛق اٌغٍغ            ISػٕذ رمبؽغ ِٕؾٕٝ  -

 عٛق إٌمٛد LMٚاٌخذِبد ِغ ِٕؾٕٝ 

       ٠زؾمك اٌزٛاصْ اٌشبًِ Eٕمطخ فٟ اٌ

      فٟ اٌغٛل١ٓ ٚؽبٌّب عٛق إٌمٛد فٟ ؽبٌخ

 رٛاصْ ف١غت أْ ٠ىْٛ عٛق اٌغٕذاد فٟ 

 i0ْ عؼش اٌفبئذح ئؽبٌخ رٛاصْ ٚػ١ٍٗ ف

 ّ٘ب ل١ّزبْ رؾممبْ  Y0ٚاٌذخً 

 اٌزٛاصْ فٟ الاعٛاق اٌضلاصخ فٟ أْ ٚاؽذ

 : اٌزٛاصْ ِغزمش ٚأْ أٞ ٔمطخ Eفٟ إٌمطخ  -

 ١ذح ػٕٙب ٚػٓ اٌذخً اٌزٛاصٟٔ ٚعؼش اٌفبئذح ثؼ

 Eاٌزٛاص١ٔخ اٌمٜٛ اٌزٍمبئ١خ عزؼ١ذ اٌزٛاصْ اٌٝ إٌمطخ 
 

 480ص  :ٚعؼش اٌفبئذح اٌزٛاصٟٔ اٌؼٛاًِ اٌّؤصشح فٟ ِغزٜٛ دخً اٌزٛاصْ

 LMلأزمبي فٟ ِٕؾٕٝ اٚلاً: رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ: أ

 رغ١ش ػشع إٌمٛد   -1

 اٌزٛاصْ ِٓ خلاي  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ رؤصش فٟ -

 ص٠بدح و١ّخ إٌمٛد اٌّؼشٚػخ رؤدٞ اٌٝ 

 اٌٝ ا١ّ١ٌٓ LM1  اٌٝ LM0ٔزمبي ِٕؾٕٝ ا

 ٚعؼش اٌفبئذح اٌزٛاص١ٔخ  Y0دخً اٌزٛاصْ ٘ٛ 

i0  ِٕٕٝٚؾIS0  ٚLM0 ٔمطخ رٛاصْ ك رمبؽؼُٙ ٠ؾمA 

 i1اٌٝ  i0ِٓ عؼش اٌفبئذح ع١ٕخفغ  LMٚثؼذ أزمبي  -

 Bطخ اٌزٛاصْ ٟ٘ ٚٔم Y1اٌٝ  ٠ٚY0ضداد اٌذخً ِٓ 
 

 

٠غؼً عؼش اٌفبئذح ٠ٕخفغ  ←فبئغ ٔمذٞ  ←ص٠بدح سط١ذ ػشع إٌمٛد  ←ػشع إٌمٛد  ص٠بدحػٕذ  -

ع١مبثً ص٠بدح ػشع إٌمٛد ص٠بدح  ←ص٠بدح الأفبق الاعزٙلاوٟ  ←ص٠بدح اٌذخً  ← ص٠بدح الاعزضّبس ←

i 

i0 

Y0 

Y 

E 

IS LM 

i 

i0 

Y0 
Y 

E 

IS LM  التوازن عند 
 هانس –هكس 

 الرسم القديم

i 

i0 

Y0 

Y 

B 

IS0 

LM1 

i1 

A 

LM0 

Y1 

ٓ١ّ٠ 

 ٠غبس
 ص٠بدح

 25-5أصش اٌض٠بدح فٟ ػشع إٌمٛد  
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ٚ٘ٛ  Bِٓ إٌمطخ  IS فٟ ِغزٜٛ عذ٠ذ ِغ ِٕؾٕٝ LMثمذس ِغبٚٞ ف١زمبؽغ ِٕؾٕٝ  فٟ اٌطٍت ػ١ٍٙب

 ِغزٜٛ ِٕخفغ.

اٌٝ ا١ٌغبس ٠ٚشفغ عؼش اٌفبئذح ِغججبً  LMػشع إٌمٛد ٠ٕزمً ِٕؾٕٝ  ٔخفبعاٚاٌؾبٌخ اٌّؼبوغخ ٟٚ٘  -

ِؾممبً عؼش  ISِٕؾٝ   LMصُ اٌذخً ١ٌؾمك ٔمطخ رٛاصْ عذ٠ذح ٠مطغ ف١ٙب ِٕؾٕٝ  ٔخفبػبً فٟ الاعزضّبسا

 .Aفبئذح ٚدخً عذ٠ذ رٛاصٟٔ فٟ إٌمطخ 

 

 ١ش فٟ ؽٍت إٌمٛد:رغ  -2

ٔزمبي فٟ ِٕؾٕٝ ؽٍت إٌمٛد اٌٝ ا١ٌغبس ع١ؾبٚي ا٘ٛ   LMٔزمبي ِٕؾٕٝ بػٕذ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ف -

سرفبع عؼش ا ←الافشاد ث١غ اٌغٕذاد ٌض٠بدح ؽبعزُٙ اٌٝ إٌمٛد ٠ضداد ػشع اٌغٕذاد ٠ٕٚخفغ عؼش٘ب 

ٔخفبع اٌذخً ثغجت اٚ٘زا ٠ؤدٞ اٌٝ  عٛد اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌغٕذ ٚعؼش اٌفبئذحٛاٌفبئذح ٌ

 ←ص٠بدح اٌطٍت ػ١ٍٙب  ←٠ٚؾذس اٌؼىظ أرا ِب صاد ششاء )الاؽزفبظ( ثبٌغٕذاد  ٔخفبع الاعزضّبس.ا

ٔخفبع و١ّخ إٌمٛد ا ←٠ؤدٞ اٌٝ أخفبع عؼش اٌفبئذح صُ ص٠بدح الاعزضّبس ٚاٌذخً  ←٠شرفغ عؼش٘ب 

 اٌّطٍٛثخ.
 

 : ISالأزمبي فٟ ِٕؾٕٝ رؤص١ش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ :  -صب١ٔبً :

 ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ  -1

 ٠زؾذد LM0ِغ  IS0ػٕذِب ٠مطغ ِٕؾٕٝ  -

      ٠ٚزؾذد اٌذخً اٌزٛاصٟٔ  Aاٌزٛاصْ فٟ إٌمطخ 

Y0  ٟٔٚثغؼش اٌفبئذح اٌزٛاصi0 

 G1اٌٝ  G  ِٓG0ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ  -

 IS1اٌٝ ا١ّ١ٌٓ اٌٝ   IS0ع١ٕمً ِٕؾٕٝ 

 غجت أصش اٌض٠بدح سرفبع اٌذخً ثا٠ٚزشرت ػ١ٍٗ 

 D ↑Q↑Y↑I↑فٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ ػٍٝ اٌذخً 

 ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ اٌذخًص٠بدح  -

 ٚػشع إٌمٛد صبثذ اٌّؼبِلاد↑إٌمٛد ٌغشع 

٠ٚؤدٞ اٌٝ اسرفبع عؼش اٌفبئذح ٌٛعٛد  أخفبع اٌطٍت ػٍٝ اٌغٕذاد ٠ٕخفغ عؼش٘بٚ٘زا ٠ؤدٞ اٌٝ 

 اٌفبئذح ٠ٚؤدٞ اٌٝ أخفبع اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبسثخ. اٌؼلالخ اٌؼىغ١خ ث١ٓ عؼش اٌغٕذ ٚعؼش

 ΔG=G1 ش فٟ الأفبق اٌؾىِٟٛ ِؼشٚة فٟ اٌّؼبػف ؽ١ش١غ١زاٌٝ ا١ّ١ٌٓ ثّمذاس اٌ ٠ISٕزمً ِٕؾٕٝ  -

(
 

   
ِغبفخ الأزمبي الافم١خ )ٚفٟ ّٔٛرط و١ٕض فؤْ اٌّغبفخ الافم١خ ٔز١غخ ص٠بدح  ΔG = G1 – G0ٚإْ  (

ٚاٌغجت ) ص٠بدح  ١ٌٚ1Yظ اٌٝ  ̅ 1( ٌٚىٓ اٌذخً ٠ضداد اٌٝ 1Yاٌٝ  0Yؾىِٟٛ عزٕمً اٌذخً ِٓ الأفبق اٌ

ثذي  ̅ 1ِٓ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً فزىْٛ فٟ  عؼش اٌفبئذح رؤدٞ اٌٝ أخفبع الاعزضّبس ٚ٘زا عٛف ٠ٍغٟ عضء

1Y  ).الً ِٓ اٌض٠بدح اٌزٟ رؾذس فٟ ّٔٛرط و١ٕض ٟ٘ٚ 
 

 فبق اٌؾىِٟٛ عٛف رؤدٞ اٌٝ ص٠بدح عؼش اٌفبئذح ٚرغجت اٌّضاؽّخ ٚ٘ٛ اٌغضء أْ ص٠بدح الأ: خِلاؽظــــ

عزضّبسارٗ لاغ١بً عضء ِٓ ااٌّؼًٍ فٟ اٌشعُ ؽ١ش ٠ضاؽُ اٌمطبع اٌؾىِٟٛ اٌمطبع اٌخبص فزٕخفغ 

 1́ فٟ اٌشعُ ف١زؾمك اٌزٛاصْ فٟ  اٌّؼًٍاٌطٍت اٌىٍٟ اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ ٚ٘ٛ اٌغضء 

طبؽت ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ ص٠بدح ثى١ّخ إٌمٛد اٌّؼشٚػخ ف١ٕزمً  ]٠ّٚىٓ رلافٟ رٌه ٌٛ .Y1ٓ ثذي ِ

 [ISِغ أزمبي ِٕؾٕٝ  LMِٕؾٕٝ 

  صبس ػىغ١خ ٌٛ أٔخفغ الأفبق اٌؾىِٟٛ.آٚعزىْٛ ٕ٘بن 

i 

i0 

Y0 

Y 

G1 

IS1 

LM0 

i1 

A 

IS0 

Y1 

G 
𝟏

𝟏 𝐂
 Δ 

 الأفبق اٌؾىِٟٛا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح 

G0 

𝐘́1 
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  :اٌزغ١ش فٟ ِغزٜٛ اٌؼشائت -2

 ٠زشرت ػٍٝ رٌه  tػٕذ ص٠بدح ِمذاس اٌؼش٠جخ  (1

 اٌٝ الاعفً                   IS1اٌٝ  IS0ٔزمبي ِٕؾٕٝ ا

 Y0ٔخفبع اٌذخً ِٓ ارغبٖ ا١ٌغبس ِغججبً 

 i1اٌٝ  i0ٔخفبع عؼش اٌفبئذح ِٓ اٚ Y1اٌٝ 

  اٌؼش٠جخ رخفغ اٌذخً اٌّزبػ أٚ )رؾذ اٌزظشف(ٚ

Yd = Y – T  ٞفزخفغ الأفبق الاعزٙلاوٟ صُ ٠ؤد 

 ٚأخفبع  ↓ اٌٝ أخفبع اٌطٍت صُ الاعزضّبس صُ اٌذخً

  ↓ٔخفبع اٍٝ إٌمٛد ٌغشع اٌّؼبِلاد ِغججبً ػ اٌطٍت

 عؼش اٌفبئذح 

ٔخفبع الأفبق اٌٚىٓ أخفبع عؼش اٌفبئذح ع١غؼً الاعزضّبس ٠شرفغ ِٓ عذ٠ذ لاغ١بً عضء ِٓ أصش  -

الاعزٙلاوٟ ثغجت ص٠بدح اٌؼش٠جخ ]ّٔٛرط و١ٕض عؼً الاعزضّبس صبثذ ٚأًّ٘ ٘زا الاٌغبء اٌغضئٟ ٚثبٌغ ثؤصش 

 اٌؼشائت[

 عجك( ف١ضداد اٌذخً ٚعؼش اٌفبئذح )ػىظ ِب IS0اٌٝ ا١ّ١ٌٓ اٌٝ  IS1ؼشائت ٠ٕمً ِٕؾٕٝ ٚرخف١غ اٌ (2
 

لاً ثزغ١ش ِغبٚٞ ٌٍؼشائت -3 ّٛ َّ  ِ     الأصش اٌّزشرت ػٍٝ رغ١ش الأفبق اٌؾىِٟٛ 

 ٔز١غخ ِشبثٙخ ٌّؼبػف ا١ٌّضا١ٔخ اٌّزٛاصٔخ

 ا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ   -

ي ثض٠بدح ِغ ّٛ َّ  ّ  ب٠ٚخ ِٓ اٌؼشائتاٌ

 ٕ٘ب ِؼبدٌخ 
  

  
  

  

  
  

 اٌٝ ا١ٌغبس               1̅  اٌٝ  ٠IS0ٕمً ِٕؾٕٝ  Gص٠بدح  -

  ΔGثّمذاس 
 

   
  ΔG = ΔTٚثّب اْ    

  ΔGف١ىْٛ: 
 

   
 ؽ١ش الأزمبي اٌٝ ا١ّ١ٌٓ   

 ٌض٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ, ٠ٍغٝ عضئ١بً ٔز١غخ 

 ف١ىْٛ: ص٠بدح اٌؼشائت 
 

ΔG = ΔT 

ΔG  
 

   
  + ΔG  

  

   
  = 

= 
      

   
 ΔG  

   

   
  ΔG(1) = ΔG 

ٞ ثّمذاس أ ΔGثّغبفخ ِغب٠ٚخ  ISٔزمبي خبٌض اٌٝ ا١ّ١ٌٓ فٟ ِٕؾٕٝ اٚإٌز١غخ إٌٙبئ١خ ع١ىْٛ ٕ٘بن  -

 فٟ الأفبق اٌؾىِٟٛ. اٌض٠بدح اٌّزٛاصٔخ

أٞ ثض٠بدح الاعزضّبس ٠ٚخفغ عضء ِٓ  IS1اٌٝ  IS0ِٕٚؾٕٝ  Y1اٌٝ  Y0ٚاٌض٠بدح اٌفؼ١ٍخ رٕمً اٌذخً ِٓ  -

ألً  ISالأزمبي الافمٟ فٟ ِٕؾٕٝ  ْ  أٞ أاٌذخً ]ؽ١ش ٠ىْٛ ألً ِٓ اٌض٠بدح فٟ اٌذخً فٟ ّٔٛرط و١ٕض[ ]

 [1ِٓ اٌّؼبػف اٌى١ٕضٞ اٌزٞ =

٠ΔG = ΔG – ΔT ؼٕٟ   ΔG  ثّؼٕٝ ؽشػ اٌض٠بدح فٟ اٌؼشائت ٠ٚجمٝ فمؾ اٌزغ١ش فٟ الأفبق

 .ثمٝ اٌؼغض صبثذ را ِبإ [Y1ٚ٘زا إٌّٛرط ٠ٕمً اٌذخً اٌٝ  1̅ اٌؾىِٟٛ ]ّٔٛرط و١ٕض ٠ٕمً اٌذخً اٌٝ 
 

 

i 

i0 

Y1 

Y 

IS0 

LM0 

i1 

A 

IS1 

Y0 

T 
  𝐂

𝟏 𝐂
 Δ 

 ا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ ص٠بدح اٌؼشائت

i 

i0 

Y1 
Y 

IS0 

LM0 

i1 

𝐈𝐒̅1 

Y0 

T 
  𝐂

𝟏 𝐂
 Δ 

 (28-5شىً )

 ػٍٝ ص٠بدح الأفبق اٌؾىِٟٛ ِؾٌّٛخ ثض٠بدح ِغب٠ٚخ ٌٍؼشائت ا٢صبس اٌّزشرجخ

G 
𝟏

𝟏 𝐂
 Δ 

𝐘̅1 

TΔ GΔ 

IS1 
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 29-5شىً :      ٌغ١ش اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ISالأزمبي فٟ ِٕؾٕٝ 

عزضّبسٞ عذ٠ذ أزمبي داٌخ الاعزضّبس ثغؼش اٌفبئذح ِٚغزٜٛ االاعزضّبس ٠ؼٕٟ ؽذٚس رغ١ش ِغزمً فٟ  -

٠ٚؾذس رٌه ٌٛعٛد رٛلؼبد سثؾ١خ اٌّشبس٠غ الاعزضّبس٠خ ثبٌزغ١ش )٠ٚغ١ش اٌطٍت اٌىٍٟ( ثغجت ثؼغ 

 الاؽذاس اٌخبسع١خ.

( I0(iخ )ٔخفبع ِغزمجً فٟ ؽٍت الاعزضّبس )داٌخ اٌطٍت الاعزضّبسٞ الاط١ٍؽبٌخ ا – (أ)فٟ اٌشىً  -

( ػٕذ وً عؼش فبئذح ِغزٜٛ ِٕخفغ ِٓ I1(iٔمً داٌخ الاعزضّبس اٌٝ ا١ٌغبس اٌٝ ) ΔIٚأخفبع الاعزضّبس 

 الاعزضّبس.

 IS0أدٜ اٌٝ أزمبي ِٕؾٕٝ  ISأصش الأخفبع اٌّغزمً فٟ الاعزضّبس ػٍٝ ِٕؾٕٝ  ٠ٛػؼ –( ة)فٟ اٌشىً  -

 .i1اٌٝ  i0ٚعؼش اٌفبئذح ِٓ  Y1اٌٝ  Y0ِٕخفغ اٌذخً ِٓ  IS1اٌٝ 

ْ أخفبع اٌذخً ٠ؤدٞ اٌٝ أخفبع أٔخفبع ربثغ فٟ الأفبق الاعزٙلاوٟ وّب اػٕذ أخفبع اٌذخً ٠ؾذس  -

عؼبس٘ب ٠ٕخفغ أاٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌٍّؼبِلاد ٚص٠بدح اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌٍّؼبسثخ ٌطٍت اٌغٕذاد رشرفغ 

 عؼش اٌفبئذح.

 Eفٟ ٔمطخ اٌزٛاصْ   i1طٍٟ ػٕذ اٌٝ ِغزٛاٖ الأ دٜ اٌٝ ػٛدح الاعزضّبس عضئ١بً أٔخفبع عؼش اٌفبئذح ا -

 .I1اٌٝ  1́ ؽ١ش صاد ِٓ 

 صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ الأخفبع اٌّغزمً فٟ الاعزضّبس ػٕذ و١ٕض ٚاٌىلاع١ه ا٢

 (LM-ISفٟ ّٔٛرط )

        ؽذٚس أخفبع ِغزمً فٟ الاعزضّبس ع١ٕخفغ عؼش اٌفبئذح ثبٌمذس اٌىبفٟ ٌغؼً الاعزضّبس ػٕذ اٌىلاع١ه. -

 ٠ؤصش فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ. ٠زغ١ش ِغزمشاً فلا لا

ٔخفبع ِغزمً فٟ الاعزضّبس ف١غت اْ ٠ٕخفغ عؼش ا٠زغ١ش اٌذخً ػٕذ ؽذٚس  ٌىٟ لا IS-LMفٟ ّٔٛرط  -

 .٠IS1زغ١ش ػٍٝ ِٕؾٕٝ  لا Y0ف١جمٝ اٌذخً ػٕذ  i2اٌفبئذح اٌٝ 
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 : داٌخ الاعزضّبسأ

ٌىٟ لا  i2اٌٝ  i1↓ثؾ١ش

 ٠Y0زغ١ش اٌذخً ٠جمٝ 

i2 
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 (29-5شىً )

 ا٢صبس اٌّزشرجخ ػٍٝ أخفبع ِغزمً فٟ الاعزضّبس

  LMِٕؾٕٝ 

 سأعٟ ولاع١ىٟ

Δi 
𝟏

𝟏 𝐂
  

 الأصش ػٍٝ اٌذخً ٚعؼش اٌفبئذح: ة

 i ↑← I ↓أعؼبس٘ب  ↑ٌطٍت اٌغٕذاد ٌٍّؼبسثخ  Y↓←C ↓←L1 ↑← L2↓ثؾ١ش

 )أ(فٟ  Fطخ فٟ إٌم i1 ↑ٚعؼش اٌفبئذح  I1اٌٝ  Iؽ١ش صاد ِٓ 

i2 

LM LM0 

 ػٛدح عضئ١خ
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 (أ)ٌٚىٓ فٟ اٌشىً  i0ٚالاعزضّبس ٠ؼٛد اٌٝ ِغزٛاٖ الاطٍٟ  ISعؼً  (ة)ٔخفبع عؼش اٌفبئذح فٟ اٌشىً  -

 .ٌزٌه اٌغبء أصش الأخفبع ٌُ ٠ىٓ وبِلاً  i1عؼش اٌفبئذح أٔخفغ فمؾ اٌٝ 

فؼ١ٍبً ػٕذِب  i2ٔخفبع الاعزضّبس وبِلاً ػٕذِب ٠ٕخفغ عؼش اٌفبئذح اٌٝ إ٘بن ؽبٌخ ٚاؽذح ٠زُ ف١ٙب اٌغبء أصش  -

  2iٌٚىٓ ػٕذ عؼش فبئذح  0Yف١زُ اٌزؾشن اٌٝ اعفً ػٕذ   1ISاٌٝ  0ISف١ٕزمً ِٕؾٕٝ  سأع١بً  LMِٕؾٕٝ ٠ىْٛ 

رٛعذ ٔمٛد  ٘ٛ ِٕؾٕٝ اٌىلاع١ه ٚف١ٗ وً إٌمٛد ٌٍّؼبِلاد ٚلا LMعٟ ِٕؾٕٝ أْ إٌّؾٕٝ اٌشأؽ١ش 

 ٌٍّؼبسثخ.
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i0 
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 𝐌

𝐤
  

 ( IS: ِٕؾٕٝ )أ
 شذيذ الانحذار(1

 انخفاض كبير في سعر الفائذة(2

 مرونت منخفضت للاستثمار تجاه سعر الفائذة    (3

 سياست نقذيت ضعيفت الأثر )غير فعالت((4

 Y1الى  Y0زيادة الذخل صغيرة من (5

  LM1الى  LM0من  LMيجت انتقال منحنى نت(6

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

LM1 

 
 𝐌

𝐤
  

 ( IS: ِٕؾٕٝ )ة
 مستىٍ   –انحذاره صغير -

 في سعر الفائذة قليلانخفاض -

 سعر الفائذة    بالنسبت لللاستثمار  عاليتمرونت -

لها أثر كبير فعالت كلما زادث مرونت نقذيت السياست ال-

 ستثمار لسعر الفائذةطلب الا

 

i 

i0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y0 = Y1 

LM1 

 
 𝐌

𝐤
 ( IS: ِٕؾٕٝ )ط  

 رأسي  (1

 الاستثمار عذيم المرونت لتغيراث سعر الفائذة(2

     المرونت = صفر(3

أسفل  LM1الى  LMزيادة كميت النقىد ينقل (4

 سعر الفائذة ←↓

عذيم المرونت لا يتأثر بالسياست  ISمنحنى (5

 ولا بتغير سعر الفائذة النقذيت

 (30-5شىً )

 ( ISفؼب١ٌخ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚأؾذاس ِٕؾٕٝ )


