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                        (172-152اٌّؽامشج اٌصإِح )         :اٌفؼا١ٌح إٌغث١ح ٌىً ِٓ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌغ١اعح اٌّا١ٌح

 IS   (5-30)أٚلاً: فؼا١ٌح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚأؽذاس ِٕؽٕٝ 

 شاس اٌّرشذثح ػٍٝ ص٠ادج ػشك إٌمٛد.ػ ا٠٢ٛمّ  (ب أ،)فٟ اٌؾىً  -

ٌطٍة الاعرصّاس تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج  ِشٚٔح ِٕخفنح٠ؼىظ  ٠ذ الأؽذاسؽذ ISِٕؽٕٝ   -فٟ اٌؾىً أ -1

ص٠ادج فغ١شج ٔر١عح  Y1اٌٝ  Y0الاشش فٟ ٘زٖ اٌؽاٌح فاٌض٠ادج فٟ اٌذخً ِٓ  مؼ١فحفاٌغ١اعح إٌمذ٠ح 

هٍة الاعرصّاس غ١ش  )ع١اعح ٔمذ٠ح غ١ش فؼاٌح( LM1 اٌٝ LM0ٌض٠ادج اٌى١ّح اٌّؼشٚمح ٚأرماي ِٕؽٕٝ 

  .ِشْ

) ٚوزٌه ِمذاس الأرماي الافمٟ (أ)ٔفغٗ فٟ اٌؾىً   LMٔؽذاس ِٕؽٕٝ ا (ب)ٟ اٌؾىً ف -2
 

 
     )ΔM  ٞٚاٌز

١ٌىْٛ اوصش  (ب)فٟ اٌؾىً  ISِٕؽٕٝ  ٔؽذاساِاػذا  (ب أ،)٠ؽذد ؼعُ ػًّ اٌغ١اعح ٔفغٗ فٟ اٌؾى١ٍٓ 

  عرٛاءاً اأوصش 

ثح ٌغؼش اٌفائذج )ؼغاط( فاٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٌٙا ٌطٍة الاعرصّاس تإٌغ ِشٚٔح ػا١ٌح٠ؼٕٟ  ٔؽذاساً األً أٞ 

 وٍّا صادخ ِشٚٔح هٍة الاعرصّاس تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج. أشاس أوثش )أوصش فاػ١ٍح(

سأع١اً ػٕذِا ٠ىْٛ الاعرصّاس غ١ش ؼغاط ٌرغ١شاخ عؼش اٌفائذج ]ػذ٠ُ اٌّشٚٔح  ISػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ  -3

. فؤشش ص٠ادج اٌى١ّح اٌّؼشٚمح ِٓ (ض)وّا فٟ اٌؾىً ذغاٚٞ ففش[ تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج  ح٠ؼٕٟ اٌّشٚٔ

٠ٚخفل عؼش اٌفائذج  LM1اٌشاعٟ اٌٝ  ISاٌٝ اعفً ػٍٝ هٛي ِٕؽٕٝ   LMإٌمٛد عٛق ذٕمً ِٕؽٕٝ 

أ٠ناً ٠ىْٛ ػذ٠ُ اٌّشٚٔح  ISٕٝ ؽٔٗ ػذ٠ُ اٌّشٚٔح أذعاٖ عؼش اٌفائذج ٠ِٕٚؽفض ػٍٝ الاعرصّاس لأ ٌىٕٗ لا

 مذ٠ح.٠رؤشش تاٌغ١اعح إٌ سأعٟ لا
 

 (31-5اٌؾىً )      ISٔؽذاس ِٕؽٕٝ اشا١ٔاً: فؼا١ٌح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚ

ع١ٕمً  (ب)ِغرٜٛ ٔغث١اً وّا فٟ اٌؾىً  ل١ًٍ الأؽذاس ISػٕذ ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ فٟ ؼاٌح ِٕؽٕٝ  -1

ٚالأرماي الافمٟ فٟ إٌّؽٕٝ = ) IS1اٌٝ  IS0إٌّؽٕٝ ِٓ 
 

   
  )ΔG   ًا ٠ؼٕٟ اْ ِّ(. ب أ،)فٟ اٌؾى

 .(أ)ؽذ٠ذ الأؽذاس وّا فٟ اٌؾىً  ISاٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذىْٛ أوصش فؼا١ٌح ػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ 

  ٟ(ب أ،)ٚاْ ؼعُ ػًّ اٌغ١اعح ِٚناػف الأفاق ٚفماً ٌّٕٛرض و١ٕض ٠ىْٛ ٚاؼذ تإٌغثح ٌٍؽاٌر١ٓ ف. 

٠ٚؼٕٟ  (أ)ج وّا فٟ اٌؾىً تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذ غ١ش ِش٠ْٚىْٛ هٍة الاعرصّاس  ؽذ٠ذ الأؽذاس IS ِٕؽٕٝ -2

٠ضداد اٌذخً ٔر١عح ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج   تؾىً وث١ش، فؼاٌحاٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذىْٛ 

اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌغشك اٌّؼاِلاخ ذؤدٞ اٌٝ سفغ عؼش اٌفائذج ٌىٟ ٠ثمٝ ػٍٝ اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد 

ثمٝ ػٍٝ اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ٠ٚخفل الاعرصّاس ٌغشك اٌّؼاِلاخ ٠ؤدٞ اٌٝ سفغ عؼش اٌفائذج ٌىٟ ٠

ؼ١س ذىْٛ اعرعاتح اٌذخً فٟ  ISتّمذاس ألً ِٓ ِمذاس الأرماي الافمٟ فٟ ِٕؽٕٝ ٚاٌغثة اْ اٌذخً ٠ض٠ذ 

 ذىْٛ ألً ِٓ اعرعاتح اٌذخً ٔر١عح لأشش اٌّناػف فٟ ّٔٛرض و١ٕض اٌثغ١و. IS – LMّٔٛرض 

، فٍٛ أْ الاعرصّاس ٌُ ISالاعرصّاساخ اٌخافح ٘ٛ أؽذاس ِٕؽٕٝ أؼذ اٌؼٛاًِ اٌّؽذدج لأ١ّ٘ح ِضاؼّح  -3

هف١ف، شُ  ل٠ً١ٍىٓ ؼغاعاً ٌغؼش اٌفائذج، وّا فٟ ؽىً )أ( فاسذفاع عؼش اٌفائذج ٠خفل الاعرصّاس تؾىً 

)ب( ٌٛ أْ الاعرصّاس ؽذ٠ذ اٌؽغاع١ح ٌرغ١شاخ عؼش اٌفائذج  ٠ISضداد اٌذخً تّمذاس الأرماي الافمٟ ٌّٕؽٕٝ 

ٚاٌض٠ادج فٟ اٌذخً عرٕخفل  وث١شفٟ اٌؾىً )ب( فاسذفاع عؼش اٌفائذج عٛف ٠خفل الاعرصّاس تؾىً وّا 

 تؾىً وث١ش ِماسٔح ِغ ٔفظ اٌؽاٌح فٟ ّٔٛرض و١ٕض.

سأع١اً، فاٌطٍة الاعرصّاسٞ ٠ىْٛ ػذ٠ُ اٌّشٚٔح تإٌغثح ٌغؼش  ISفٟ اٌؾىً )ض( ػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ  -4

ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ٌٓ ٠خفلّ الاعرصّاس ٚاٌذخً ٠ضداد تّمذاس  اٌفائذج ٚاسذفاع عؼش اٌفائذج ٔر١عح

)ٚ٘زا ٠ٕطثك ِا ظاء تٗ ّٔٛرض و١ٕض ؼٛي آشاس اٌغ١اعح اٌّا١ٌح، ؼ١س لا ٠ٛظذ  ISاٌّغافح الافم١ح ٌّٕؽٕٝ 

 أشش ِضاؼّح ٌلإٔفاق الاعرصّاسٞ اٌخاؿ(
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 : خلافح -5

ؽذ٠ذ الأؽذاس )أٞ اٌطٍة الاعرصّاسٞ  ISاٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذىْٛ أوصش فؼا١ٌح ػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ  -أ 

 تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج(. مؼ١ف اٌّشٚٔح

ٌطٍة الاعرصّاس تإٌغثح ٌغؼش  ِشٚٔح ػا١ٌحآشاس اٌغ١اعح اٌّا١ٌح )ػٕذ اسذفاع عؼش اٌفائذج(  ٠ؼٕٟ  ذٍغٝ -ب 

ش تاسذفاع عؼش اٌفائذج ٠ٚىْٛ أش ع١ٍُغٝاٌفائذج، ٠ؼٕٟ ظضء وث١ش ِٓ أشش ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ 

 اٌّضاؼّح وث١شاً.

أٞ ل١ًٍ الأؽذاس )أٞ ِشٚٔح اٌطٍة  ِغرٛٞ ISػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ  أوصش فؼا١ٌحاٌغ١اعح إٌمذ٠ح ذىْٛ  -ض 

 الاعرصّاسٞ تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج ِشذفؼح(.

 اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ذؤشش ػٍٝ اٌذخً ِٓ خلاي ذؤش١ش٘ا ػٍٝ عؼش اٌفائذج.  -د 
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  ف ٔفغٗ ػٕذ و١ٕض فٟ )أ، ب(ؼعُ اٌغ١اعح ٚاٌّناػ
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IS0 

i1 

LM0 

Y1 

ΔG 
𝟏

𝟏 𝐂
   

 ( IS: ِٕؽٕٝ )أ
 الاوحذار شذٌذ  

 قلٍل الحساسٍت لتغٍراث سعر الفائذة

↑ i ↓← I ± قلٍل 

 طلب غٍر مرن السٍاست المالٍت فعالت 

IS0 

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

IS1 

G  
𝟏

𝟏 𝐂
 Δ 

 ( IS: ِٕؽٕٝ )ب
 مستو  –قلٍل الاوحذار 

 شذٌذ الحساسٍت لتغٍراث سعر الفائذة

↑ i ↓← I ٍت(بشكل كبٍر )مرووت عال 

اٌذخً ٠ض٠ذ ألً ِٓ 

 الأرماي الأفمٟ

↑G↑←L1↑←i↓I 

اٌذخً ٠ض٠ذ ألً ِٓ ِمذاس 

 ISالأرماي الافمٟ ٌّٕؽٕٝ 

اٌغثة اٌّناػف اٌى١ٕضٞ 

 IS-LMأوثش ػٕذ و١ٕض ِٓ 

ذخرٍف ِغ و١ٕض 

 أ ، ب

 ض ، ذٕطثك 

 ِغ و١ٕض 
i 

i0 

Y 

IS0 

i1 

IS1 

Y0        Y1 

LM 

ΔG  
𝟏

𝟏 𝐂
  

  سأع١اً  (IS) : ِٕؽٕٝض

 لطلب الاستثماري عذٌم المرووتا (1

 بالىسبت لسعر الفائذة

2)↑G  له↓I  ولاY 

Y     ↑  مهY0  الىY1 
 

 لاٌوجذ مساحمت )آثار( بسبب 

 السٍاست المالٍت
 

 ٌىطبق مع كٍىس 

 (31-5ؽىً )

 ( ١ISح ٚأؽذاس ِٕؽٕٝ )ّاٌاٌغ١اعح اٌ أشش
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 (  32-5ؽىً )                                                                               

ؼعُ  -3ٚظٛد ص٠ادج فٟ الأفاق اٌؽىِٟٛ.   -٠IS1 .2ٕرمً اٌٝ  ISOِٕؽٕٝ  -1[فٟ اٌعضء أ، ب، ض  -

 (.32-5ؽىً ) ]ِٟٛاٌض٠ادج فٟ الأفاق اٌؽى
 

 أٚلاً: فٟ اٌشعُ )أ(:

 ِغرٛٞ أٞ أؽذاسٖ فغ١ش. LMِٕؽٕٝ  -1

 أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح ػٍٝ اٌذخً ذىْٛ وث١شج. -2

اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذىْٛ أوصش فؼا١ٌح ؽذ٠ذج اٌفؼا١ٌح ػٕذِا ذىْٛ ِشٚٔح هٍة إٌمٛد تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج  -3

لاْ ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ  ]أشش عؼش اٌفائذج[ٚاٌغثة  ِغرٛٞ ٔغث١اً  LMػا١ٌح ٚاٌرٟ ذعؼً ِٕؽٕٝ 

 ←ص٠ادج اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌؼشك اٌّؼاِلاخ ِغ تماء ػشك إٌمٛد شاتد  ←٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج اٌذخً 

اٌٝ اسذفاع عؼش اٌفائذج لإلٕاع الافشاد تاٌرٕاصي ػٓ اٌغ١ٌٛح ٌٚرؽم١ك اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ٠شذفغ 

 أخفاك اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌغشك اٌّناستح.   عؼش اٌفائذج          ←

٠ؤدٞ اٌٝ أخفاك  i1اٌٝ  i0فاسذفاع هف١ف فٟ عؼش اٌفائذج ٠ؽمك اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ف١ٕرمً ِٓ 

فغ١ش فٟ الاعرصّاس ِٚضاؼّح فغ١شج ٌلاعرصّاس اٌخاؿ فؤْ اٌذخً ٠ٕرمً تّمذاس اٌّغافح الافم١ح 

 فٟ اٌؾىً )أ(  ISلأرماي ِٕؽٕٝ 
 

   
  ΔG  ِٓ )ًص٠ادج وث١شج فٟ اٌذخ(A    ٌٝا B. 

 

 شا١ٔاً: فٟ اٌشعُ )ب(:

 ؽذ٠ذ الأؽذاس.  LMِٕؽٕٝ  -1

 فؼا١ٌح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ل١ٍٍح. -2

 ِشٚٔح هٍة إٌمٛد تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج ِٕخفنح. -3

 ٠ادج اٌذخً.لإػادج اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ػٕذ ص i1 اٌٝ   ٠i0عة اْ ذشذفغ عؼش اٌفائذج تؾىً أوثش ِٓ  -4

اسذفاع أوثش فٟ عؼش اٌفائذج ٠مٛد اٌٝ أخفاك أوثش فٟ الأفاق الاعرصّاسٞ لاغ١اً ا٢شاس اٌرٛعؼ١ح اٌرٟ  -5

 ISذشذثد ػٍٝ ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ٌزٌه اٌض٠ادج فٟ اٌذخً ذىْٛ فغ١شج ػٓ ِغافح أرماي ِٕؽٕٝ 

  A–B.تّمذاس 
 

 شاٌصاً: فٟ اٌشعُ )ض(: 

 ادج فٟ الأفاق اٌؽىِٟٛ ١ٌظ ٌٙا أٞ ذؤش١ش ػٍٝ دخً اٌرٛاصْ(.ساعٟ )اٌض٠ LMِٕؽٕٝ  -1

اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػذ٠ُ اٌؽغاع١ح )اٌّشٚٔح( ٌرغ١شاخ عؼش اٌفائذج فّّٙا ذغ١ش عؼش اٌفائذج ٌٓ ٠ؽذز  -2

اٌّغرٜٛ اٌٛؼ١ذ اٌزٞ ٠ؽمك اٌرٛاصْ ٚرٌه اٌّغرٜٛ ٠ٌٛذ هٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌغشك  Y0 ذغ١شاً فٟ اٌذخً 

 اً ٌّمذاس اٌشف١ذ اٌصاتد ِٓ ػشك إٌمٛد.اٌّؼاِلاخ ِغا٠ٚ

اٌض٠ادج فٟ اٌطٍة اٌىٍٟ ٔر١عح ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ذغثة مغٛه ػٍٝ اٌذخً اٌؽىِٟٛ ِٓ اٌغٍغ  -3

ٚاٌخذِاخ اوثش ِٓ الاعرٙلان ٚالاعرصّاس ٌزٌه ٠شذفغ عؼش اٌفائذج أشش ص٠ادج اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌغشك 

 .Y0اٖ الافٍٟ اٌّؼاِلاخ ١ٌؼٛد اٌطٍة اٌىٍٟ اٌٝ ِغرٛ

٠ٕخفل الاعرصّاس اٌخاؿ تّمذاس ِغاٚٞ ٌٍض٠ادج فٟ الأفاق  i1ٚػٕذِا ٠شذفغ عؼش اٌفائذج اٌٝ  -4

 اٌؽىِٟٛ ٚأشش اٌّضاؼّح ٕ٘ا واِلاً. )ٚتغثة تماء اٌذخً فٟ ِىأٗ(.

 

 

 

 

 

 LMؽٕٝ شاٌصاً: فؼا١ٌح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚأؽذاس ِٕ
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 : ِلاؼظــح

سأعٟ )ٚذىْٛ اٌض٠ادج فٟ إٌاذط ١ٌغد و١ٍح  LMٕؽٕٝ أشش اٌّضاؼّح ٠ىْٛ واًِ ػٕذِا ٠ىْٛ ِ     

ٔر١عح ٌٍغ١اعح اٌّا١ٌح ٠ٚىْٛ أشش اٌّضاؼّح ظضئ١اً ػٕذِا ذىْٛ اٌض٠ادج فٟ إٌاذط و١ٍح ٚذعٕة اٌّضاؼّح 

 أفمٟ(. LMػٕذِا ٠ىْٛ ِٕؽٕٝ 

ΔG  
𝟏

𝟏 𝐂
  ΔG  

𝟏

𝟏 𝐂
  

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

IS1 

  أؽذاسٖ فغ١ش –ِغرٛ  (LM: ِٕؽٕٝ )أ
 فعالٍت كبٍرة للسٍاست المالٍت التوسعٍت-

 Iو  iارتفاع صغٍر فً -

     مساحمت قلٍلت صغٍرة-

 مرووت عالٍت للطلب على الىقود اتجاي سعر الفائذة-

 كبٍرةالذخل فً زٌادة -

 

A B 

A B 

C 

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

IS1 

 ؽذ٠ذ الأؽذاس (LM: ِٕؽٕٝ )ب
 فعالٍت قلٍلت للسٍاست المالٍت-

 مرووت مىخفضت-

 سعر الفائذةارتفاع كبٍر فً -

اوخفاض كبٍر فً الاستثمار لاغٍاً اَثار التوسعٍت -

  B – Cبمقذار  Gلسٌادة 

  A – Bالسٌادة فً الذخل صغٍرة -

i 

i0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y0 = Y1 

IS1 

ΔG  
𝟏

𝟏 𝐂
  

  سأعٟ (LM: ِٕؽٕٝ )ض
 الطلب على الىقود عذٌم المرووت-

 له ٌحذث تغٍر فً الذخل-

ٌعود  i←↑ ٌولذ طلب على الىقود للمعاملاث-

 Y0الطلب الكلً الى مستواي وٌبقى الذخل 

تؤثر فً  Gزٌادة 

 سعر الفائذة

 ولا تؤثر فً الذخل

↑i ↓←I  = اٌخاؿG اِلاً تغثة تماء اٌذخً أشش اٌّضاؼّح وY0  

كافً 

لتحقٍق 

 التوازن 

 

اوخفاض 

صغٍر فً 

 الاستثمار

 (32-5ؽىً )

 ( ١LMح ٚأؽذاس ِٕؽٕٝ )ٌّاٌاٌغ١اعح ا أشش
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اٌشأعٟ ٠طٍك ػ١ٍٗ اٌؽاٌح اٌىلاع١ى١ح لأُٔٙ افرشمٛا أْ اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػذ٠ُ  LMِٕٚؽٕٝ  -5

اٌّشٚٔح تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج فاٌض٠ادج فٟ الأفاق اٌؽىِٟٛ ذؤشش ػٍٝ عؼش اٌفائذج ٚلا ذؤشش ػٍٝ اٌذخً 

فلا ٠رغ١ش ٚأشش اٌّضاؼّح واِلاً. ٚأْ اسذفاع عؼش اٌفائذج أٌغٝ اٌطٍة الاعرصّاسٞ ِٚٓ شُ ٌُ ٠غ١ش اٌطٍة 

 ( ٌُٚ ٠رؤشش اٌذخً.C+I+Gاٌىٍٟ )

ٟ ٠ؤشش فٟ اٌذخً لأٔٗ ٠ؼرمذ أْ هٍة إٌمٛد ٠ؼرّذ ػٍٝ عؼش اٌفائذج ٚػٕذ و١ٕض ذغ١ش الأفاق اٌؽىِٛ -6

، أِا ]لأٔٙا سف١ذ ٚششٚج ٚتذ٠لاً ػٓ اٌغٕذاخ اٌرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ اٌطٍة اٌىٍٟ ذؤشش ػٍٝ اٌذخً[

سوضٚا ػٍٝ دٚس إٌمٛد فٟ اٌّؼاِلاخ ٚأٍّ٘ٛا دٚس عؼش اٌفائذج فٟ ذؽذ٠ذ اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد [اٌىلاع١ه 

 .]ذ و١ٕض اٌرغ١شاخ اٌّغرمٍح فٟ اٌطٍة اٌىٍٟ ذؤشش ػٍٝ اٌذخًٌٚىٓ ػٕ[

7-  

                                           (   33-5ؽىً )                                                                    

 أٚلاً: اٌؾىً )أ(:

 ِغرٛٞ ٔغث١اً.  LMِٕؽٕٝ  -1

تّمذاس ) LM1اٌٝ   LMOص٠ادج ػشك إٌمٛد ٔمٍد ِٕؽٕٝ   -2
 

 
 )∆M .)ٟالأرماي الافم( 

 ِغرٛٞ أٞ ل١ًٍ الأؽذاس.  LMاٌغ١اعح إٌمذ٠ح ألً فؼا١ٌح لاْ  -3

 ٠ؼٕٟ اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػاٌٟ اٌّشٚٔح تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج. -4

 .LMأشش اٌرغ١ش فٟ اٌى١ّح اٌّؼشٚمح ِٓ إٌمٛد ػٍٝ ِغرٜٛ اٌذخً ل١ًٍ وٍّا لً أؽذاس ِٕؽٕٝ  -5

ة ػٍٝ إٌمٛد ؼغاط ٌرغ١شاخ فٟ عؼش اٌفائذج فئْ أخفاماً فغ١شاً فٟ عؼش اٌفائذج واف١ح ٌرض٠ذ ٚاٌطٍ -6

 الاعرصّاس ٚاٌذخً ٚتؾىً ل١ًٍ.

ٚلأْ ِشٚٔح اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػا١ٌح ٌرغ١شاخ عؼش اٌفائذج فالأفشاد ٠ض٠ذْٚ ِٓ أسفذج اٌّناستح  -7

 ٠ٚمٍٍْٛ ِٓ أسفذج اٌّؼاِلاخ.
 

 شا١ٔاً: اٌؾىً )ب(:

 ؽذ٠ذ الأؽذاس ٔغث١اً وث١ش. LMِٕؽٕٝ  -1

تّمذاس افمٟ )  LM1اٌٝ   LM0ص٠ادج فٟ ػشك إٌمٛد ٔمً ِٕؽٕٝ  -2
 

 
 )ΔM. 

 أخفاك ِشٚٔح هٍة إٌمٛد تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج )ل١ًٍ اٌّشٚٔح(. -3

 ٕمٛد.٠رطٍة أخفاك وث١ش فٟ عؼش اٌفائذج ٌرؽم١ك اٌرٛاصْ فٟ عٛق إٌمٛد ٚتؼذ ص٠ادج و١ّح اٌ -4

 أخفاك عؼش اٌفائذج ع١ض٠ذ الاعرصّاس ٚاٌذخً تّمذاس وث١ش. -5
 

 شاٌصاً: اٌؾىً )ض(:

)ِا لأٙا٠ح( ٔر١عح لأخفاك ِشٚٔح هٍة إٌمٛد ٚتإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج اٌٝ  LMأؽذاس ِٕؽٕٝ  -1

 )اٌقفش( ػذ٠ُ اٌّشٚٔح.

الاعرصّاس ٚاٌذخً  ↑ٝ ص٠ادج أخفاك أوثش فٟ عؼش اٌفائذج ذؤدٞ اٌ ↓ص٠ادج ػشك إٌمٛد ٚعرؤدٞ اٌٝ  -2

 ٠ٚضداد اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ٌغشك اٌّؼاِلاخ ٚلا ذٛظذ ٔمٛد ٌٍّناستح. 

 

 

 

 

 

 

 LMساتؼاً: فؼا١ٌح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚأؽذاس ِٕؽٕٝ 
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 :خلافـــح

أشش ص٠ادج ػشك إٌمٛد ػٍٝ اٌذخً وث١ش وٍّا وأد ِشٚٔح اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ِٕخفنح ٚذضداد فؼا١ٌح  -1

 اٌغ١اعح إٌمذ٠ح.

 ١ح أوصش فؼا١ٌح ػٕذِا ِشٚٔح اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػا١ٌح.اٌغ١اعح اٌّاٌ -2

وٍّا وأد اعرعاتح عؼش اٌفائذج أوثش وٍّا وأد اٌغ١اعح إٌمذ٠ح أوصش فؼا١ٌح ػٕذ أخفاك اٌّشٚٔح أٞ  -3

 .LMأؽذاس ؽذ٠ذ ٌّٕؽٕٝ 

اٌذخً أوثش اعرعاتح عؼش اٌفائذج )ِٚا ٠ؤدٞ ا١ٌٗ أشش اٌّضاؼّح( ذٍغٝ أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح فاٌض٠ادج فٟ   -4

 وٍّا وأد اعرعاتح اٌفائذج أفغش.

 اٌّشٚٔح اٌؼا١ٌح ٌطٍة إٌمٛد تإٌغثح ٌغؼش اٌفائذج ذمًٍُ ِٓ أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ػٍٝ عؼش اٌفائذج. -5

 LMاٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذىْٛ أوصش فؼا١ٌح ػٕذِا ذىْٛ ِشٚٔح اٌطٍة ػٍٝ إٌمٛد ػا١ٌح اٞ ِٕؽٕٝ  -6

 ٌغ١ٌٛح.ِغرٛٞ أٞ فغ١ش الأؽذاس فٟ ِق١ذج ا

 

  

 

 

 LMالأؽذاس )ا١ًٌّ (  اٌّشٚٔح

 فغ١شج

 فغ١شج

 وث١شج

 ِا لأٙا٠ح

 سأعٟ

 ؽذ٠ذ الأؽذاس

 ِغرٛ

 أفمٟ

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

LM1 

  )فغ١ش الأؽذاس(ِغرٛ  (LM): ِٕؽٕٝ أ
 عالً المرووت

 وث١شج

 وث١شج

ِق١ذج 

 اٌغ١ٌٛح

i 

i0 

Y0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 

Y1 

LM1 

 ؽذ٠ذ الأؽذاس (LM: ِٕؽٕٝ )ب
 قلٍل المرووت

ΔM 
𝟏

𝐤
  

ΔM 
𝟏

𝐤
  

Y0 Y1 

i 

i0 

Y 

IS0 

i1 

LM0 LM1 

ΔM  
𝟏

𝐤
  

  سأعٟ (LM: ِٕؽٕٝ )ض
 ووتالمر عذٌم

 (33-5ؽىً )

 ( ١LMح ٚأؽذاس ِٕؽٕٝ )ٌّاٌاٌغ١اعح ا أشش
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٘أغٓ( ت١ّٕا اٌىلاع١ه ٚاٌىلاع١ى١ْٛ اٌّؽذشْٛ  -( ٠فرشك شثاخ الاعؼاس )٘ىظ IS – LMّٔٛرض ) -

ٟ ف١ّىٓ ٌٍغ١اعاخ اْ ذٍؼة دٚساً فاػلاً فٟ ٠ؤِْٕٛ تاٌمٜٛ اٌرٍمائ١ح اٌّقؽؽح لاخرلالاخ الالرقاد اٌمِٛ

 اٌرؤش١ش ػٍٝ إٌاذط ٌٛ وأد الاعؼاس ِشٔح.

 :أٚلاً: أخفاك الاعؼاس ٚاٌمٜٛ اٌزاذ١ح اٌّقؽؽح

دافغ اٌىلاع١ه ٚاٌىلاع١ى١ْٛ اٌّؽذشْٛ ػٓ اذعاٖ الاعؼاس اٌٝ الأخفاك فٟ فرشاخ الأىّاػ ٚاٌغثة اْ  -

الاظٛس فرقثػ إٌّؾآخ لادسج ػٍٝ ذخف١ل الاعؼاس ِٚٓ شُ ذرّىٓ  اٌؼّاي اٌؼاه١ٍٓ ع١مثٍْٛ ذخف١ناً فٟ

 إٌّؾآخ ِٓ ص٠ادج ِث١ؼاذٙا .

ٚاْ أخفاك الاعؼاس ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج ػشك إٌمٛد اٌؽم١م١ح أٞ ) -
  

 
( إٌمٛد إٌمذ٠ح ِمغِٛح ػٍٝ 

ٌؾشاء اٌغٍغ  ٚتّا اْ الاعؼاس ِٕخفنح فؤْ و١ّح ألً ِٓ إٌمٛد لاصِح[اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس 

 .]ٚاٌخذِاخ

أعؼاس٘ا ف١ٕخفل عؼش اٌفائذج  ↑ػ١ٍٙا P  ↑رٌه ع١ؤدٞ اٌٝ اذعاٖ إٌمٛد اٌفائنح ٔؽٛ عٛق اٌغٕذاخ   -

 ٠ٚضداد الأفاق اٌّغرمً ٠ٚضداد اٌذخً ؟

اٌٝ اٌخاسض فٍٛ  LM( فئْ اٌض٠ادج فٟ ػشك إٌمٛد اٌؽم١م١ح ذٕمً ِٕؽٕٝ IS – LMٚفٟ ّٔٛرض ) -

Yأفغش ِٓ  Y1الأخفاك ف١قثػ اعرّشخ الاعؼاس فٟ 
*

  

 ِؼٕٝ رٌه أْ ِشٚٔح الاعؼاس عرٛفٍٕا اٌٝ اٌرٛظف 

Yاٌىاًِ ٚاٌٝ إٌاذط اٌّّىٓ 
*

 ٠ٚرؽمك اٌرٛاصْ        

 ( i0ػٕذ عؼش فائذج ) aفٟ إٌمطح 

ػٕذ ذماهغ )
 

  
 )LM0   ِغIS0  

  ISOسظاي الاػّاي فؤْ ِٕؽٕٝ  ذؾاءَفئرا  -

 ٠ٕٚمً الالرقاد اٌٝ فرشج  ٠IS1ٕرمً اٌذاخً اٌٝ 

 .Y1ٚػٕذ ِغرٜٛ اٌذخً  bػٕذ إٌمطح  سوٛد

 ِٚشٚٔح الاعؼاس لذ ذٌٛذ لٜٛ راذ١ح ِقؽؽح  -

Yأفغش ِٓ  Y1فؼٕذِا ٠ىْٛ 
*

  فئْ اٌؼّاي  

ِّا  ذخف١ل الأعؼاسٌٍؽقٛي ػٍٝ اٌؼًّ ِّا ٠ّىٓ إٌّؾآخ ِٓ  اٌؼاه١ٍٓ عٛف ٠مثٍْٛ ذخف١ل أظٛسُ٘

م١ح ٠ٕٚمً ِٕؽٕٝ )٠ض٠ذ ِٓ ػشك إٌمٛد اٌؽم١
 

  
 )LM0 ( ٌٝاٌٝ اٌخاسض ا

 

  
 )LM1  ف١قثػ P1  أفغش

 ِٓP0  ٌٝٚذٕخفل عؼش اٌفائذج اi2  ٌٝ٠ٚؼٛد الالرقاد اY
*

Yأفغش ِٓ  y1) هاٌّا  
*

ِٚغ اعرّشاس  

 أخفاك الأعؼاس(.

 ِغ ٘زا اٌرؽ١ًٍ ذظٙش ِؾىٍراْ:  -

أفم١اً فؤْ أخفاك الاعؼاس عٛف ٠ض٠ذ ِٓ  LMح ع١ىْٛ ِٕؽٕٝ أٚلاً: ٌٛ أْ الالرقاد فٟ ِق١ذج اٌغ١ٌٛ

ػشك إٌمٛد اٌؽم١م١ح ٌٚىٕٗ ٠ّذ ٠ط١ً اٌّق١ذج ٌٚٓ ٠ىْٛ ٌٗ أشش ػٍٝ عؼش اٌفائذج أٚ ػٍٝ الأفاق 

 اٌّغرمً.

إٌاذط اٌّّىٓ إلاّ ػٕذ  *Yتؼ١ذاً اٌٝ ا١ٌغاس ٌٚٓ ٠رؽمك اٌٛفٛي اٌٝ  ISشا١ٔاً: ذذ٘ٛس اٌصمح لذ ٠ٕمً ِٕؽٕٝ 

عؼش فائذج عاٌة )ِؼٕا٘ا ع١اعح ٔمذ٠ح ِغ آشاس ظأث١ح( ػٕذِا ذغرخذَ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌرٛعؼ١ح وؼلاض 

ٌؽاٌح الأىّاػ )ِٚٓ اٌّّىٓ أْ ذٕعػ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح فٟ ظ١ّغ اٌؽالاخ اٌرٟ ذىْٛ ف١ٙا فؼاٌح ػٕذِا 

 ٠ىْٛ ٕ٘ان ِشٚٔح فٟ الأعؼاس(.

 IS-LMعؼاس ّٚٔٛرض ِشٚٔح الأ

i 

i0 

Y
*

 

Y 

c 

IS0 

LM1 
𝐌

𝐏𝟏
  

i1 

a 

LM0 
𝐌

𝐏𝟎
  

Y1 

P1   أفغشP0 

 ص٠ادج

 (IS – LMِشٚٔح الأعؼاس ّٚٔٛرض ) (34-5ؽىً )

IS1 

b 

i2 
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 :أشش الأسفذج اٌؽم١م١ح أٚ أشش ت١عٛ

ٌٛ واْ الأفاق ٠رؤشش تشف١ذ الأسفذج  ISؾىً أ١ّ٘ح وث١شج ِٓ ِق١ذج اٌغ١ٌٛح ِٚٛلغ ِٕؽٕٝ ٌٓ ذ -

 اٌؽم١م١ح أٚ اٌصشٚج.

 ٚأْ ل١ّح إٌمٛد وؾىً ِٓ أؽىاي اٌصشٚج ٠رٛلف ػٍٝ اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس. -

ؼ١ٓ ِٓ إٌمٛد عرشذفغ ٚتاٌؼىظ. - ُِ  فؼٕذِا ذٕخفل الأعؼاس فئْ سف١ذ 

 فئْ إٌمٛد ذفمذ ظضءاً ِٓ ل١ّرٙا.فؼٕذِا ذشذفغ الأعؼاس  -

عٛف ٠ٕرمً وٍّا ذغ١ش اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس  ISفٍٛ أْ الأفاق ٠رؤشش تاٌصشٚج اٌؽم١م١ح فئْ ِٕؽٕٝ  -

 ٠ٚغّٝ أشش الأسفذج اٌؽم١م١ح أٚ أشش ت١عٛ.

اٌذخً  ؼ١س ٠رؽذد ِغرٜٛ LM0ِغ  IS0ػٕذ ذماهغ  A( الالرقاد فٟ ٔمطح اٌرٛاصْ 35-5ِٚٓ ؽىً ) -

 .Y1فٟ   ذطٚإٌا

فئْ ػشك إٌمٛد اٌؽم١م١ح ع١ضداد  P1اٌٝ  P0ٚػٕذ أخفاك اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ٔر١عح اٌىغاد ِٓ  -

ٚلأْ الالرقاد فٟ ِق١ذج اٌغ١ٌٛح فٍٓ ٠ؤشش ص٠ادج ػشك LM1 اٌٝ  LM0فرؤدٞ اٌٝ أرماي ِٕؽٕٝ 

 إٌمٛد اٌؽم١م١ح ػٍٝ عؼش اٌفائذج.

١شاً فئْ أخفاك اٌّغرٜٛ اٌؼاَ ٌلأعؼاس ع١ض٠ذ ِٓ اٌم١ّح اٌؽم١م١ح ٌٚىٓ إرا واْ أشش الاسفذج اٌؽم١م١ح وث -

ٚاٌرٛاصْ اٌٝ الالرقاد ِشج أخشٜ ػٕذ اٌذخً أٚ  Cاٌٝ  Bٌصشٚج الافشاد ِّا ٠ٕمً الالرقاد ِٓ إٌمطح 

Yإٌاذط 
*

. 

ِٓ خلاي  )أشش و١ٕض( ت١ٓ ػشك إٌمٛد ٚت١ٓ إٌؾاه الالرقادٞٚأشش ت١عٛ ٠غ١ش اٌقٍح اٌى١ٕض٠ح اٌرٟ ذغّٝ  -

، فاٌض٠ادج فٟ ػشك إٌمٛد ذشفغ اعؼاس اٌغٕذاخ ٚذخفل عؼش اٌفائذج ِٚٓ شُ ذض٠ذ عٛق اٌغٕذاخ

 الأفاق.

ٌٚىٓ فٟ ؼاٌح ِق١ذج اٌغ١ٌٛح فلا ذٛظذ ٔمٛد ذرٛظٗ ٌغٛق اٌغٕذاخ فلا اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚلا ِشٚٔح  -

Yالأعؼاس ذؼ١ذ الالرقاد اٌمِٟٛ اٌٝ 
*

. 

 ٘زٖ إٌظش٠ح  ٌٚىٓ أشش ت١عٛ غ١ش ِفَٙٛ فٟ -

 ٌرقثػ ِٓ غ١ش اٌُّٙ ِارا ٠ؽذز فٟ عٛق 

 اٌغٕذاخ فئْ اٌغ١اعح إٌمذ٠ح اٌرٛعؼ١ح تئِىأٙا 

 أْ ذؤشش ِثاؽشج فٟ إٌؾاه الالرقادٞ 

 ػٕذ٘ا ع١ىْٛ أشش الاسفذج اٌؽم١م١ح 

 ػٍٝ الأفاق مؼ١ف )أذعاٖ اٌغٕذاخ(.

 ٚلذ أشثد أشش الأسفذج اٌؽم١م١ح أْ الالرقاد  -

 ِشٔح تؾىً وافٟ  هاٌّا الأعؼاس ٠قؽػ راذ١اً 

 ؼرٝ ٌٛ واْ فٟ ِق١ذج اٌغ١ٌٛح.

 ٌىٓ ت١عٛ ٠مش تؤْ أخفاك الأعؼاس لا ٠ؼاٌط  -

 اٌشوٛد الالرقادٞ تً ٠ّىٓ ٚتؤشش اٌرٛلؼاخ اْ ٠ىْٛ اٌشوٛد أعٛأ.

أفالُٙ تأرظاس  ٠ؤُظٍْٕٛٚ٘ان ِؾىٍراْ إماف١راْ فٍٛ ذٛلغ الأفشاد اعرّشاس أخفاك الأعؼاس فمذ  -

 خفاك أوثش ِّا ٠عؼً اٌشوٛد أعٛأ.أ

لأششٖ فٟ أػادج ذٛص٠غ اٌذخً لاْ اٌّذ١ٕ٠ٓ ِٚقذسٞ  ػاًِ ػذَ اعرمشاسأخفاك الأعؼاس ِّىٓ أْ ٠ىْٛ  -

اٌغٕذاخ ع١غذدْٚ د٠ُٛٔٙ تم١ّح ػٍّح أػٍٝ ِّا ٠ض٠ذ د٠ْٛ اٌؾشواخ ٚإفلاعٙا ٚإفلاط اٌثٕٛن اٌرٟ 

َّْ اٌٛدائغ ٟ٘ اٌّىْٛ الأعاط ٌؼشك إٌمٛد ألشمد اٌؾشواخ اٌّفٍغح ٠ٚفمذ اٌّٛدػْٛ إ٠ذاػا ذُٙ. ٚتّا أ

IS1 

IS2 

IS0 

b 

a 
P0 > P1 

LM0 
𝐌𝐬

𝐏𝟎
  LM1 

𝐌𝐬

𝐏𝟏
  i 

i 

Y1 Y2 Y
*

 

 ( أشش الأسفذج اٌؽم١م١ح أٚ أشش ت١ع35ٛ-5) ؽىً
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فؤْ الافلاط ع١ؤدٞ اٌٝ أخفاك اٌؼشك إٌمذٞ ٚاٌؽم١مٟ ٌٍٕمٛد خلاي فرشج الأىّاػ ِّا ٠ؤدٞ اٌٝ 

 اٌٝ ا١ٌغاس ٠ٚرؽٛي اٌشوٛد اٌٝ وغاد الرقادٞ. LMِٕٚؽٕٝ  ISأرماي ِٕؽٕٝ 

 
 

ْ فٟ عٛق إٌمٛد ٚعٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚعٛق خذِاخ ٌىٟ ٠رؽمك ذٛاصْ اٌرٛظف اٌىاًِ ٠رطٍة اٌرٛاص -

 اٌؼًّ فٟ ٔفظ اٌٛلد.

فٍٛ ت١غ إٌاذط ؽشهاً ٌلإٔراض فّٓ اٌّّىٓ أْ ٠ؽذز اٌرٛاصْ فٟ وً ِٓ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚعٛق  -

 إٌمٛد ػٕذ ِغرٜٛ دخً ألً ِٓ اٌزٞ ٠ؽمك اٌرٛاصْ فٟ عٛق اٌؼًّ.

ذز ٌٛ أْ الأظش اٌؽم١مٟ أػٍٝ ِٓ الأظش اٌؽم١مٟ اٌزٞ ٠ؽمك ِؼٕٝ رٌه أْ اٌثطاٌح الاظثاس٠ح ِّىٓ أْ ذؽ -

 اٌرٛاصْ أٚ ٌٛ واْ الأظش اٌؽم١مٟ اٌغائذ ٘ٛ أظش اٌرٛظف اٌىاًِ ٌٚىٓ واْ ٕ٘ان لقٛس فٟ الأفاق.

 ( ٠ٛمػ 36-5ٚاٌؾىً ) -

 ؼاٌح اٌرٛاصْ فٟ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ

  IS0ٚعٛق إٌمٛد ػٕذ ذماهغ 

 ػٕذ ِغرٜٛ دخً  LM0ِغ 

Y1 ٟاٌعضء )أ(. ف 

 ٠ىْٛ Y1أِا اٌعضء )ب( ػٕذ دخً  -

 ٠ٚىْٛ عٛق اٌؼًّ N0اٌرٛظف ػٕذ 

 غ١ش ِرٛاصْ. 

 ِٚٓ اٌؾىً فئْ اٌرٛاصْ ٠رؽمك 

 ِؼٕا٘ا ٚظٛد  N0  ٚY0ػٕذ 

 تطاٌح  N1 – N0تطاٌح 

 اظثاس٠ح ٔاذعح ِٓ لقٛس 

 فٟ الأفاق لأْ ذٛاصْ عٛق 

 إٌمٛد ٚعٛق اٌغٍغ ذؽمك فٟ

Y1 ٌذخً ٚ٘ٛ ألً ِٓ ِغرٜٛ ا 

 اٌزٞ ٠رؽمك ف١ٗ اٌرٛظف اٌىاًِ.

 

 :اٌرٛاصْ فٟ عٛق اٌؼًّ ٚاٌغٍغ ٚإٌمٛد

ػٕذ ذؽمك اٌرٛاصْ فٟ عٛق اٌؼًّ ٚاٌزٞ ٠ٕرط ػٕٗ تطاٌح اظثاس٠ح تغثة لقٛس الأفاق ٠ّىٓ ػلاظٗ  -

 ٚاٌرخٍـ ِٓ اٌثطاٌح ػٓ هش٠ك:

  :أٚلاً: ع١اعح ٔمذ٠ح ذٛعؼ١ح ٚ )أٚ( ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح

( ؼ١س LM0( ِغ )IS0( ػٕذ ذماهغ )Y1( فئْ ِغرٜٛ ذٛاصْ إٌاذط ِرؽمك فٟ )37-5ِٚٓ اٌؾىً ) -

 ٠ىْٛ ٕ٘ان ذٛاصْ فٟ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚعٛق إٌمٛد.

 ( فئْ ٕ٘ان تطاٌح إظثاس٠ح ٚاخرلاي فٟ عٛق اٌؼًّ.Y0ٚتّا أْ ِغرٜٛ اٌرٛظف اٌىاًِ ػٕذ ) -

اٌرٛظف اٌىاًِ ف١رؽمك اٌرٛاصْ فٟ الأعٛاق فٟ ٘زٖ اٌؽاٌح ٠ّىٓ ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّا١ٌح أْ ذؽمك  -

 اٌصلاشح.

 ٚعٛق اٌؼًّ  IS – LMّٔٛرض 

 

Ns 

𝐖

𝐏
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N1
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 (36-5ؽىً )

عٛق اٌغٍغ  ذٛاصْ

ٚاٌخذِاخ ٚعٛق 

إٌمٛد ِغ ػذَ ذٛاصْ 

 فٟ عٛق اٌؼًّ

 

i 
 Y=F(N) 

 

IS0 LM0 



              1029/1010           د منى يونس حسينأ.م.: إعداد        الماجستير  -الدراسات العليا /الاقتصاد الكلي

162 

 

أٚ أْ ص٠ادج ػشك  IS1اٌٝ  IS0فض٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ اٚ ذخف١ل اٌنشائة ٠ّىٓ اْ ذٕمً ِٕؽٕٝ  -

ف١ّىٓ أْ ٠رؽمك اٌرٛظف اٌىاًِ ترعّؼاخ ِخرٍفح ِٓ وً ِٓ  LM1اٌٝ  LM0إٌمٛد ذٕمً ِٕؽٕٝ 

 اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌغ١اعح اٌّا١ٌح.

 

 

 

 

 

 

 :شا١ٔاً: ِشٚٔح الأعؼاس

ٚاٌزٞ ٠رؽمك ػٓ هش٠ك اٌغ١اعح  LM1اٌٝ  LM0ِٕٚؽٕٝ  IS1اٌٝ  IS0( أرماي ِٕؽٕٝ 37-5ِٓ ؽىً ) -

 اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح أر افرشمٕا ِشٚٔح الاعؼاس.

فؤْ ِغر٠ٛاخ  Y1فؼٕذِا ذىْٛ ٕ٘ان تطاٌح فؤْ ِغر٠ٛاخ الاعؼاس ذٙثو. فئرا فشمٕا إٌاذط ٘ثو اٌٝ  -

لاظٛس ذٙثو تٕفظ إٌغثح تؽ١س ذثمٝ الاظٛس اٌؽم١م١ح وّا ٟ٘ ػ١ٍٗ فؤْ ِغرٜٛ اٌرٛظف الاعؼاس ٚا

 .Y0اٌىاًِ ع١ظً ٠رؽمك ػٕذ 

٠ٚرؽمك  LM1اٌٝ  LM0ٚأخفاك الاعؼاس ع١ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج ػشك إٌمٛد اٌؽم١م١ح ف١ٕمً ِٕؽٕٝ  -

 لاي ِشٚٔح الاعؼاس.٠ٚرؽمك اٌرٛاصْ فٟ الاعٛاق اٌصلاشح ِٓ خ Y0اٌرٛظف اٌىاًِ ػٕذ ِغرٜٛ دخً 

ٚأْ ٘ثٛه الاعؼاس ِغ ٚظٛد تطاٌح ع١رشذة ػ١ٍٗ أشش الاسفذج اٌؽم١م١ح )أشش ت١عٛ( ٚاٌزٞ ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج  -

ٔر١عح ٌٙثٛه الاعؼاس اٌّرشذة ػٍٝ ٚظٛد تطاٌح ِٚٓ شُ  IS1اٌٝ  IS0الأفاق ف١ؤدٞ اٌٝ أرماي ِٕؽٕٝ 

٠رؽمك اٌرٛاصْ الأعٛاق اٌصلاز )اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚ Y0اٌٝ  Y1اٌٛفٛي اٌٝ ٔاذط اٌرٛظف اٌىاًِ ف١ٕرمً 

 ٚإٌمٛد ٚاٌؼًّ(.

إرا ذؽمك ذٛاصْ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚعٛق إٌمٛد ػٕذ ِغرٜٛ ٔاذط ٠ض٠ذ ػٓ ِغرٜٛ اٌرٛظف اٌىاًِ  -

 ف١ّىٓ اْ ٠رؽمك اٌرٛاصْ فٟ الاعٛاق اٌصلاز ػٓ هش٠ك ع١اعح ٔمذ٠ح أىّاؽ١ح أٚ ع١اعح ِا١ٌح أىّاؽ١ح.

رؽمك اٌرٛاصْ ػٓ هش٠ك ِشٚٔح الاعؼاس ٚالاظٛس فئرا صادخ الاعؼاس ٚالاظٛس ع١ٕرمً ِٕؽٕٝ ٠ّٚىٓ اْ ٠ -

IS  ٚLM   .اٌٝ ا١ٌغاس ِؾ١شاً اٌٝ ػذَ ٚظٛد تطاٌح تؼىظ الأرماي اٌٝ ا١ّ١ٌٓ اٌزٞ ٠ذي ػٍٝ ٚظٛد تطاٌح 
 

  ذم١١ُ LM -ISالأرماداخ اٌّٛظٙح اٌٝ ّٔٛرض 

ٟ ٌلالرقاد ٌزٌه ٠غّٝ )ا١ٌٙذس١ٌٚى١ح اٌى١ٕض٠ح( ِغ رٌه فٙٛ ٠مذَ ٚفف ١ِىا١ٔى IS – LMّٔٛرض    

٠شتو تؾىً ِثغو ت١ٓ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِاخ ٚاٌغٛق اٌّاٌٟ ٚٚع١ٍح ظ١ذج ٌٍرؽ١ًٍ لإ٠ناغ اٌغ١اعاخ 

 اٌثذ٠ٍح ػٕذ ٚظٛد سوٛد ِرٛعو ٌٚىٓ: 

ٌّغرمثً )أْ ٘ٛ ّٔٛرض عراذ١ىٟ عاوٓ ١ٌٚظ ؼشوٟ ِّا ٠ؤؽش اٌٝ ػذَ اٌرؤوذ ِٓ ا IS - LMأْ ّٔٛرض  -

٠رؽمك اٌرٛاصْ فٟ وً الاعٛاق ٌٚىٓ ١ٌظ دائّاً( فؤْ و١ٕض دسط خطٛاخ الاخرلاي ١ٌٚظ ؼاٌح اٌرٛاصْ 

)وّا ٠شٜ تؼل الالرقاد١٠ٓ( ٚأْ الاعؼاس ذرقف تاٌعّٛد )فؼٛداً ٚ٘ثٛهاً( ٚخقٛفاً ػٕذ إٌّؾآخ 

ٌه ذىْٛ الاعؼاس غ١ش ذٛاص١ٔح اٌرٟ ذعؼً أعؼاس عٍؼٙا ِغرمشج ذمش٠ثاً ٌرؽافع ػٍٝ ػّلائٙا ٚٔر١عح ٌز

i 

Y0 

Y 

IS0 

LM1 

LM0 

Y1 

  (37-5ؽىً )

 ذؽم١ك اٌرٛظف اٌىاًِ 

 )اٌرٛاصْ فٟ عٛق اٌؼًّ( 

ِٓ خلاي اٌغ١اعح إٌمذ٠ح أٚ 

 اٌغ١اعح اٌّا١ٌح
IS1 
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غ١ش ع١ٍّح  IS – LMٚأعٛاق وص١شج لا ٠رؽمك ف١ٙا اٌرٛاصْ ِؼٕٝ رٌه لاػذج اٌرٛاصْ فٟ ّٔٛرض 

 ٌٍرؽ١ًٍ.

ٚاٌزٞ ٠ّصً ذٛاصْ سف١ذ، فؼٕذِا  LMٚاٌزٞ ٠ّصً ذٛاصْ ذ١اس ٚت١ٓ ِٕؽٕٝ   ISٚػٕذ اٌعّغ ت١ٓ ِٕؽٕٝ -

٠رغاٜٚ هٍة إٌمٛد )
  

 
)( ِغ ػشك إٌمٛد 

  

 
(  فاٌّؾىٍح إْ هٍة إٌمٛد ٘ٛ ػثاسج ػٓ اٌرفن١ً 

فٟ ؼاٌح ذٛاصْ فى١ف ٠ىْٛ ٕ٘ان  ISٚذ١اس  LMإٌمذٞ )ٚ٘ٛ ِثٕٟ ػٍٝ ػذَ اٌرؤوذ( فٍٛ واْ ٕ٘ان سف١ذ 

 ػذَ ذؤوذ ؟ ٚإرا لا ٠ٛظذ ػذَ ذؤوذ فى١ف ٠ّصً ٘زا إٌّٛرض ٚالغ الالرقاد؟ 

ذمش٠ثاً   LMػٍٝ اٌّؽٛس اٌشأعٟ ٌٚىٓ هٍة إٌمٛد ِٕٚؽٕٝ ٠ٚفرشك إٌّٛرض عؼش فائذج ِٓ ٔٛع ٚاؼذ  -

٘ٛ داٌح فٟ اٌفائذج اٌمق١شج الأظً فمشاس الاؼرفاظ تإٌمٛد ِٓ لثً الأفشاد ٠رٛلغ أْ ٠غرخذِٙا فٟ ٚلد 

٘ٛ داٌح ٌغؼش اٌفائذج تالأظً اٌط٠ًٛ، فاٌّؾاس٠غ الاعرصّاس٠ح ذؽراض  ISلش٠ة. فٟ ٔفظ اٌٛلد فئْ ِٕؽٕٝ 

ضِٓ ِٚشدٚد٘ا ٚالأسفذج اٌلاصِح ٌلاعرصّاس ٚاٌرٟ ٠رُ الرشامٙا فٟ عٛق سأط اٌّاي اٌط٠ًٛ ٌفرشج ِٓ اٌ

الأظً. فٍٛ أْ اٌفشق ت١ٓ عؼش اٌفائذج اٌمق١ش ٚاٌط٠ًٛ شاتد، فّٓ اٌّّىٓ أْ ٠ٛمغ عؼش فائذج ٚاؼذ ػٍٝ 

ٔماه ذغ١ش  اٌّؽٛس اٌشأعٟ ٌٚىٓ اٌفشق غ١ش شاتد ٚاٌّؽٍٍْٛ ٠غرخذِْٛ ٘زا اٌفشق وّؤؽش ٠ذٌُٙ ػٍٝ

 أذعاٖ اٌذٚساخ الالرقاد٠ح.

ٚ٘زا غ١ش ٚالؼٟ فٙزٖ الأعٛاق ِرقٍح  LMٚاٌمطاع إٌمذٞ   ISإٌّٛرض ٠فقً ت١ٓ اٌمطاع اٌؽم١مٟ  -

لإٔٔا ػٕذِا ٔطٍة عٍغ ٚخذِاخ فؤٕٔا ٔؼشك إٌمٛد ٚػٕذِا ٔطٍة إٌمٛد ٔؼشك اٌغٍغ أٚ اٌؼًّ ٚػٕذِا 

ف ٔمذٞ فاٌذٚافغ اٌّا١ٌح ٚأشش الاسفذج اٌؽم١م١ح ٟ٘ ٔؼًّ ٔؽقً ػٍٝ دخً ٚػٕذِا ٔغرصّش ٕ٘ان ٘ذ

 فلاخ ت١ٓ اٌمطاػ١ٓ.

وّا أْ افرشاك ػشك إٌمٛد ِرغ١ش خاسظٟ غ١ش دل١ك فاٌثٕٛن ذخٍك إٌمٛد تٛاعطح ِٕػ اٌمشٚك ػٍٝ  -

اْ ذغذد فٟ اٌّغرمثً ِؼٕٝ رٌه ِّىٓ اْ ٠ٕظش اٌٝ ػشك إٌمٛد وّرغ١ش داخٍٟ ؼ١س ٠غرع١ة ٌّغرٜٛ 

ع١رغ١ش ذغ١شاً وث١شاٍ. ِّا ٠عؼٍٕا ٔشاظغ  LMٞ ٚاٌّرٛلغ فٟ اٌّغرمثً ٚ٘زا ٠ؼٕٟ اْ ِٕؽٕٝ إٌؾاه اٌعاس

 ٔرائط اٌغ١اعاخ اٌرٟ ذؼرّذ ػٍٝ ػشك إٌمٛد وّرغ١ش خاسظٟ.

٠ًّٚٙ ظأة اٌؼشك فٟ الالرقاد ٚلا  ٠ISؤخز ػٍٝ إٌّٛرض أٔٗ ٠عّغ وً أٔٛاع الأفاق فٟ ِٕؽٕٝ  -

ٌلأعؼاس ٠ٚؾشغ اٌى١ف١ح اٌرٟ ذذخً تٙا إٌمٛد ذ١اس الأفاق ٠ٚغرثؼذ دٚس ٠ٛمػ و١ف ٠رؽذد اٌّغرٜٛ اٌؼاَ 

 إٌماتاخ اٌؼّا١ٌح اٌم٠ٛح ٚإٌّؾآخ راخ اٌؽعُ.

 أداج ذؼ١ّ١ٍح ظ١ذج. سغُ ػمذ اٌٛالغ. IS - LMسغُ رٌه ٠ثمٝ ّٔٛرض  -
 

   LM -ISػعض اٌّٛاصٔح ٚػعض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ فٟ ّٔٛرض 

رؽىُ فٟ أِش٠ىا فٟ اٌصّا١ٕٔاخ فٟ عٕٛاخ اٌشوٛد تاٌشغُ ِٓ ٚظٛد فائل ػٍٝ أشش ظٙٛس اٌؼعض اٌّغ     

 فٟ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ ظٙش الا٘رّاَ تاٌؼعض٠ٓ:
 

 :أٚلاً: اٌؼعض فٟ اٌّٛاصٔح اٌؽى١ِٛح
اٌغ١اعح اٌّا١ٌح  -آشاس اٌذٚسج الالرقاد٠ح، ب -٠عة اْ ١ّٔض ت١ٓ عثث١ٓ ٌٍؼعض فٟ اٌّٛاصٔح )أ     

ٟ الأفاق اٌؽىِٟٛ ٚفٟ أعؼاس اٌنشائة( ٚ٘ز٠ٓ اٌغثث١ٓ ّ٘ا الأعاط فٟ أٞ ػعض الاخر١اس٠ح أٞ اٌرغ١ش ف

 لأٞ دٌٚح.

 اٌّٛاصٔح اٌؽى١ِٛح ٚآشاس٘ا إٌّرؾشج: -1

وً عٕح ٠رُ اػذاد اٌّٛاصٔح ِٓ لثً اٌؽىِٛح فؼٕذِا )الا٠شاداخ أوثش ِٓ إٌفماخ = فائل ٚأْ وأد  -

 .إٌفماخ أوثش ِٓ الا٠شاداخ = ػعض( فٟ اٌّٛاصٔح

 ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ٚذخف١ل اٌنشائة ٚخافح إرا اظرّؼا ٠ؤد٠اْ اٌٝ ػعض فٟ اٌّٛاصٔح. -
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ٚلاِد أِش٠ىا تض٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ٚذخف١ل اٌنشائة فٟ اٌصّا١ٕٔاخ ٚأذخز الالرقاد١٠ٓ آشاس ٘زٖ  -

 اٌغ١اعح لإ٠ناغ ِا ذشذة ػ١ٍٙا.

 ِضاؼّح اٌقادساخ اٌقاف١ح: -2

ح ٔر١عح ٌٍغ١اعح اٌرٛعؼ١ح فٟ اٌصّا١ٕٔاخ فٟ أِش٠ىا ػٕذِا أدخ أعؼاس اٌفائذج ِضاؼّح اٌقادساخ اٌقاف١ -

( ٠ؼٕٟ اٌّغرٛسد٠ٓ ِٓ الأِش٠ىاْ ع١ذفؼْٛ 1985-1980اٌّشذفؼح اٌٝ دفغ عؼش فشف اٌذٚلاس أٞ أػٍٝ )

لذس أوثش ِٓ ػٍّرُٙ ٌؾشاء فادساخ أِش٠ى١ح، ٚاٌّغرٍٙى١ٓ الأِش٠ىاْ ٚسظاي الأػّاي ٠ذفؼْٛ لذس ألً 

 ٓ اٌذٚلاساخ ٌؾشاء اٌغٍغ اٌّغرٛسدج.ِ

فٟ رٌه اٌٛلد أٔخفل اٌّغرٛسد٠ٓ ٌٍثنائغ الأِش٠ى١ح ٚأخفند فادساذُٙ اٌٝ خاسض أِش٠ىا ٠ٚؼٕٟ رٌه  -

 أخفاك فٟ اٌرٛظف ٚأىّاػ فٟ اٌقٕاػح الأِش٠ى١ح.

ج وث١شج ذشذة ػٍٝ رٌه إفلاط اٌىص١ش ِٓ اٌّؤعغاخ اٌقٕاػ١ح الأِش٠ى١ح ٚذؼطً وص١ش ِٓ اٌؼّاي ٚخغاس -

 ٌؽٍّح الاعُٙ ٚاٌذٚلاس اٌمٛٞ أمش تاٌّضاسػ١ٓ لأخفاك ػٛائذ ت١غ ِؽاف١ٍُٙ فٟ اٌخاسض.

أدٜ رٌه اٌٝ اٌّطاٌثح تؽّا٠ح اٌقٕاػح ٚاٌضساػح الأِش٠ى١ح تفشك سعَٛ ظّشو١ح ػٍٝ اٌغٍغ اٌّغرٛسدج  -

 ٚص٠ادج اٌشعَٛ اٌؽا١ٌح ٚذطث١ك ٔظاَ اٌؽقـ.

ذخف١ل اٌؼعض تاٌّٛاصٔح لأٔٗ اٌغثة فٟ سفغ ل١ّح اٌذٚلاس ٚظٙٛس ت١ّٕا أٔقاس ؼش٠ح اٌرعاسج دػٛا اٌٝ  -

 ِؾاوً اٌرعاسج اٌخاسظ١ح. 

ٚأشش اٌؼعض فٟ اٌّٛاصٔح الاِش٠ى١ح واْ ػٍٝ اٌقٕاػح ٚاٌضساػح ٚوافح الأؾطح الالرقاد٠ح فٟ اٌذٚي  -

 الأخشٜ ِٓ اٌؼاٌُ.

ذٚلاس فٟ أِش٠ىا ت١ّٕا اٌذٚي الأخشٜ فاٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح أدخ اٌٝ سفغ عؼش اٌفائذج ٚسفغ ل١ّح اٌ -

 ذّرؼد تض٠ادج فادساذٙا اٌٝ أِش٠ىا ػٍٝ أشش اسذفاع ل١ّح اٌذٚلاس.

 اٌّث١ؼاخ داخً اٌذٚي الأخشٜ أخفند ٔر١عح اسذفاع أعؼاس اٌفائذج فٟ أِش٠ىا. -

ٙا ٚػعضخ اٌذٚي إٌا١ِح اٌّذ٠ٕح ٌٍثٕٛن فٟ اٌذٚي اٌقٕاػ١ح فاسذفاع عؼش اٌفائذج صاد ِٓ ػةء خذِح د٠ٛٔ -

 وص١ش ِٓ ٘زٖ اٌذٚي ػٓ اٌغذاد.

 ٌّارا ؟ أخفاك ل١ّح اٌذٚلاس ٌُ ٠ؼاٌط ػعض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ الاِش٠ىٟ: -3

-1980( أخفند ل١ّح اٌذٚلاس ف١ٙا تؾىً وث١ش ػىظ ِا ؼقً ػاَ )1988-1985خلاي اٌغٕٛاخ ) -

1985.) 

اسٞ ِٓ وث١ش اٌٝ ِرٛعو أٚ فائل ٚذٛلغ الالرقاد١٠ٓ أخفاك ل١ّح اٌذٚلاس ع١مًٍ ػعض ا١ٌّضاْ اٌرع -

 ٌٚىٓ ٌُ ٠ؽقً رٌه ٚاعرّش اٌؼعض ِشذفؼاً.

ِّا ظؼً الالرقاد١٠ٓ أمافح أخفاك فٟ عؼش اٌقشف اٌٝ أخفاك فٟ ػعض اٌّٛاصٔح ٌرقؽ١ػ اٌؼعض  -

 فٟ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ.

 اٌؼعض ا١ٌٙىٍٟ ٚاٌذٚسٞ فٟ اٌّٛاصٔح: -4

الالرقاد٠ح فؽاٌح اٌشوٛد ذؤدٞ اٌٝ أىّاػ الا٠شاداخ اٌؼعض اٌذٚسٞ: ٠ٚؽذز ذٍمائ١اً ٔر١عح ٌٍذٚساخ  -

اٌؽى١ِٛح ف١ّٕٛ اٌؼعض اٌذٚسٞ ٠رثؼٙا فرشاخ الاعرؼادج ٚفرشاخ اٌرٛعغ ٚاٌرٟ ذؤدٞ اٌٝ ّٔٛ الا٠شاداخ 

 اٌؽى١ِٛح ف١ٕىّؼ اٌؼعض اٌذٚسٞ.

ٌّغر٠ٛاخ اٌؼعض ا١ٌٙىٍٟ: ٚ٘ٛ اٌؼعض اٌزٞ ٠ثمٝ تؼذ صٚاي اٌذٚسج الالرقاد٠ح ٠ٚؽغة تافرشاك تماء ا -

اٌعاس٠ح ٌلإٔفاق اٌؽىِٟٛ ٚأعؼاس اٌنشائة عاس٠ح ٚالالرقاد ٠ؼًّ ػٕذ ِغرٜٛ إٌاذط اٌمِٟٛ الاظّاٌٟ 

 اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ تذلاً ِٓ اٌفؼٍٟ.
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 اٌّٛائّح )الاعرمشاس( اٌرٍمائ١ح: -5

                                       BS = T – G – Rاٌفائل فٟ اٌّٛاصٔح                     -

- R ْذؽزف لا =T                          فافٟ اٌّذفٛػاخ      = T0 + TY – G – R 

                      BS = T – Gاٌرؽ١ٍ٠ٛح اٌؽى١ِٛح ِٚرٕاعثح ِغ اٌذخً                      

Ta ذؽزف اٌنشائة اٌّغرمٍح =Y                                             = TY – G  

 BD = – BS = G – TY                                    لا ذٍؼة ٕ٘ا اٞ دٚس                

 ٔؼ١ذ وراتح اٌّؼادٌح  ←           

 ٚػعض اٌّٛاصٔح ٘ٛ اٌم١ّح اٌغاٌثح ٌفائل اٌّٛاصٔح -

٠مح( ِقذسٞ اٌرغ١١ش فٟ اٌفائل أٚ اٌؼعض )ّ٘ا اٌغثة فٟ وراتح ػعض أٚ فائل اٌّٛاصٔح تٙزٖ اٌطش -

 ٚاٌّقذس٠ٓ ّ٘ا:

 .Yاٌّٛائّح )الاعرمشاس( اٌزاذٟ ِٓ خلاي اٌرغ١ش فٟ  -1

 .G،tاٌغ١اعح اٌّا١ٌح الاخر١اس٠ح ِٓ خلاي ذغ١ش وً ِٓ  -2

 t =
 

 
 Yاٌٝ   Tٔغثح  

فٟ أٚلاخ اٌرٛعغ الالرقادٞ فئْ اٌفائل اٌؽىِٟٛ  GNPفؼٕذ ص٠ادج إٌاذط اٌّؽٍٟ الاظّاٌٟ اٌؽم١مٟ  -

غ ٔر١عح ٌض٠ادج الا٠شاداخ اٌنش٠ث١ح، ٚاٌفائل الاػٍٝ أٚ اٌؼعض الألً ٠غاػذ فٟ ذؽم١ك ذٍمائ١اً ٠شذف

ؼ١س الا٠شاداخ اٌنش٠ث١ح اٌرٟ ذٌٛذخ ِٓ اسذفاع اٌذخً ذرغشب ِٓ ذ١اس الأفاق ٚذغاػذ فٟ [الاعرمشاس 

 .]وثػ اٌشٚاض

اس اٌذخً ٠ٚمًٍ ؼذج ػٕذ أخفاك ؼق١ٍح اٌنشائة فٟ أٚلاخ اٌشوٛد ٠ؤدٞ اٌٝ أخفاك اٌرغشب ِٓ ذ١ -

 (.43-5فرشج اٌشوٛد ٚٚفماً ٌٍؾىً )

 اٌّؽٛس الأفمٟ اٌذخً اٌؽم١مٟ ٚاٌّؽٛس   -

 اٌشاعٟ اٌفائل ٚاٌؼعض فٟ اٌّٛاصٔح.

 ِا فٛق اٌقفش ػٍٝ اٌّؽٛس اٌشأعٟ  -

 ٠ٛمػ اٌفائل ػٕذِا ذض٠ذ ؼق١ٍح 

 اٌنشائة ػٍٝ إٌفماخ اٌؽى١ِٛح.

 أِا ذؽد اٌقفش أعفً ٠ّصً اٌؼعض  -

 ذ إٌفماخ ػٓ ؼق١ٍح اٌنشائة ػٕذِا ذض٠

 .↑ٚاٌؼىظ  ↓٠ٚضداد اٌؼعض وٍّا أذعٕٙا إٌٝ أعفً 

 ( ٠ّصً ؼالاخ ذٛاصْ اٌّٛاصٔح ؼ١س إٌفماخ = وؽق١ٍح اٌنشائة.0 0اٌّؽٛس الافمٟ ) -

 ( ٘ٛ خو ا١ٌّضا١ٔح ٠ٛمػ.BB0اٌخو اٌقاػذ ٠غّٝ داٌح ) -

 ػلالح الاعرمشاس اٌرٍمائٟ ت١ٓ اٌّٛاصٔح اٌؽى١ِٛح ٚت١ٓ اٌذخً اٌؽم١مٟ. -1

 ػٕذ شثاخ ِؽذداخ اٌّؼادٌح )اٌفائل أٚ اٌؼعض( فٟ اٌّٛاصٔح. -2

 شاتر١ٓ. G   ٚTػٕذِا ذىْٛ  -3

 .٠Tىْٛ ِغاٚٞ ٌغؼش اٌنش٠ثح  BB0ٚأؽذاس خو ا١ٌّضا١ٔح  -4

أٚ ػعض اٌّٛاصٔح اٌرٟ ذغٛد تإٌغثح ٌّغرٜٛ  ظ١ّغ ِغر٠ٛاخ فائل ٠ٚBB0ٛمػ خو ا١ٌّضا١ٔح  -5

 .T0ٚأعؼاس اٌنشائة  G0ِؼ١ٓ ِٓ الأفاق اٌؽىِٟٛ 

ِٓ ؼق١ٍح  ٠Yٕؽذس اٌٝ أػٍٝ اذعاٖ ا١ّ١ٌٓ ٚاٌرؽشن اٌٝ ا١ّ١ٌٓ ٠ؼٕٟ ص٠ادج فٟ ِغرٜٛ اٌذخً  -6

 ٚتاٌراٌٟ ٠ض٠ذ ِٓ اٌفائل أٚ ٠خفل ِٓ اٌؼعض  T0Yاٌنشائة 

 ً ٚا١ٌغاس أخفاك ػٍٝ اٌشعُ ذعاٖ ا١ّ١ٌٓ ص٠ادج فٟ اٌذخ ←

 فائل

 ػعض

0 0 
َ 

 GNPِغرٜٛ 

 اٌطث١ؼٟ اٌؽم١مٟ

A 
B 

Y1 Y2 Y3 Y4 

 ف َ = فائل

 َ ع = ػعض

 

 َ = ذٛاصْ

Y     

 اٌذخً اٌؽم١مٟ

 ( 43-5ؽىً )

 اٌؼلالح ت١ٓ فائل ٚػعض اٌّٛاصٔح ٚاٌذخً اٌؽم١مٟ
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 ( 43-5ٚفٟ اٌؾىً ) -

ؼ١س ٠ىْٛ اٌذخً اٌؽم١مٟ  Aذؽمك اٌؽىِٛح ذٛاصْ ا١ٌّضا١ٔح ػٕذ إٌمطح  BB0ػٍٝ خو ا١ٌّضا١ٔح  -

 .Y4اٌطث١ؼٟ ػٕذ   GNPِغاٚٞ ٌّغرٜٛ 

ؼ١س ذؽمك اٌّٛاصٔح ػعضاً لاْ  Bػٕذ إٌمطح  Y3اٌٝ  Y4فٍٛ أْ اٌذخً أٔخفل ع١ٕرمً الالرقاد ِٓ  -

ِنشٚب فٟ ِمذاس الأخفاك فٟ اٌذخً  T0ق١ٍح إ٠شاداخ اٌنشائة لذ أخفند تّمذاس عؼش اٌنش٠ثح ؼ

 =Y3 - Y4. 

   :اٌغ١اعح اٌّا١ٌح الاخر١اس٠ح -6

 .Tٚاٌّقذس اٌصأٟ ٌٍرغ١ش فٟ ػعض اٌّٛاصٔح ٠ؤذٟ ِٓ ذغ١ش الأفاق اٌؽىِٟٛ ِٚٓ ذغ١ش عؼش اٌنش٠ثح  -

ْ الأخفاك فٟ الأفاق اٌؽىِٟٛ ٠خفل ػعض اٌّٛاصٔح ِٚٓ ِؼادٌح ػعض أٚ فائل اٌّٛاصٔح فئ -

 ٚالأخفاك فٟ عؼش اٌنش٠ثح ٠ض٠ذ اٌؼعض.

 ط/ و١ف ذؤشش اٌرغ١شاخ الاخر١اس٠ح ػٍٝ  -

 ؟  BB0خو ا١ٌّضا١ٔح 

 ( 44-5ِٓ اٌؾىً ) -

 ٚالأفاق الأفٍٟ BB0خو ا١ٌّضا١ٔح الافٍٟ 

G0  ٌٝٚصاد اG1  

G1  ًع١ٕمً خو ا١ٌّضا١ٔح اٌٝ الاعف 

 ٜٛ ِؼ١ٓ ِٓ اٌذخً عرٕفك اٌؽىِٛح ػٕذ ِغر

 ٚخو ١ِضا١ٔح  G1أوصش ٠ٚقثػ ٌذ٠ٙا ػعض أوثش ػٕذ 

  BB1ظذ٠ذ 

٘ٛ الأرماي  أؼذا٘إٚ٘ان شلاز هشق ٌرم١ًٍ اٌؼعض  ،Y3ٚػعض أوثش ػٕذ دخً   G1أٔفاق أػٍٝ  Cإٌمطح  -

 ِٓC  ٌٝاD  ِٓ ٟػٓ هش٠ك ص٠ادج اٌذخً اٌؽم١مY3 ٌٝاY4  ،الأرماي ِ ٚاٌصا١ٔح ٟ٘ٓC   ٌٝاB  ٓأٞ ػ

ٚذؤدٞ اٌٝ أرماي خو  tػٓ هش٠ك ص٠ادج عؼش اٌنش٠ثح  ٚاٌصاٌصحهش٠ك ذخف١ل الأفاق اٌؽىِٟٛ، 

 ا١ٌّضا١ٔح اٌٝ أػٍٝ.

لأظشاء اٌغ١اعح اٌّا١ٌح الاخر١اس٠ح أٞ ِمذاس اٌرغ١ش فٟ الأفاق  لا ٠ؼط١ٕا ل١اطِمذاس ػعض اٌّٛاصٔح اٌفؼٍٟ  -

صٔح اٌفؼٍٟ ٠ّىٓ اْ ٠رغ١ش ػٕذ ص٠ادج أٚ أخفاك )اٞ ذغ١ش( اٌذخً اٌؽىِٟٛ أٚ اٌنش٠ثح. لأْ ػعض اٌّٛا

 اٌؽم١مٟ ِغ ػذَ ؼذٚز ذغ١ش فٟ أعؼاس اٌنشائة أٚ الأفاق اٌؽىِٟٛ.

ِلاؼظـــــح: اٌض٠ادج فٟ عؼش اٌنش٠ثح ذؤدٞ اٌٝ أرماي خو اٌّٛاصٔح اٌٝ أػٍٝ ٚذعؼٍٗ أوصش أؽذاساً  -

 –أوصش أؽذاساً  ↑←أػٍٝ[ح اٌٝ أعفً ٠ٚعؼٍٗ ألً أؽذاساً ٚاٌرخف١ل فٟ عؼش اٌنش٠ثح ٠ٕمً خو اٌّٛاصٔ

 . ]ألً أؽذاساً  ↓←أعفً

 :ػعض ٚفائل اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ -7

ط/ ٌّا واْ اٌفائل أٚ اٌؼعض اٌفؼٍٟ لا ٠ّىٓ أْ ٠ؽذد ذغ١شاخ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح الاخر١اس٠ح، فى١ف ٠ّىٓ 

 BB1( فئْ خو ا١ٌّضا١ٔح 44-5؟ ِٓ اٌؾىً )ذؽذ٠ذ سلُ ٠ٍخـ أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ػٍٝ الالرقاد اٌمِٟٛ

٠ّصً ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح ٚاٌرٟ ذّصً اٌٛمغ اٌشأعٟ ٌخو ا١ٌّضا١ٔح ِصلاً: ػٕذِا ٠ىْٛ اٌذخً اٌؽم١مٟ 

اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ ٠غُّٝ ػعضاً أٚ فائل  GNPٚاٌؼعض أٚ اٌفائل ػٕذ [اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ   GNPِغا٠ٚاً 

( فٍٛ YNاٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ ) GNPا ٠ىْٛ اٌذخً اٌفؼٍٟ ِغا٠ٚاً ٠ٚعة أْ ٠ؽذز ػٕذِ ]اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ

اٌؽم١مٟ اٌفؼٍٟ فٟ   GNPاٌؽم١مٟ اٌفؼٍٟ فٟ ِؼادٌح اٌؼعض اٚ اٌفائل فٟ ا١ٌّضا١ٔح تـ  GNPأعرثذٌٕا 

ف١ّىٓ أْ ٔؼشف فائل اٌرٛظف  YNاٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ  GNPِؼادٌح اٌؼعض اٚ اٌفائل فٟ ا١ٌّضا١ٔح تـ 

 اٌطث١ؼٟ وا٢ذٟ: 

 فائل

Y 

 ػعض

0 

D 

NED0 

GNP  

 اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ

A 

B 

Y1 Y2 Y3 Y4 

 اٌطث١ؼٟػعض اٌرٛظ١ف 

NED1 

Y

 
 ( 44-5ؽىً )

 أشش ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ ػٍٝ خو اٌّٛاصٔح

BB1(G0,t0) 

C 

BB1 
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 NES = tYN – Gائل اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ                                ف

 NED = G – tYNػعض اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ                                 

 BB0= ففش لأْ خو ا١ٌّضا١ٔح   NED0ػعض اٌرٛظف BB0( اٌؼعض ٌخو ا١ٌّضا١ٔح 44-5ِٚٓ اٌؾىً ) -

 Y4 اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ  GNPػٕذ ِغرٜٛ ٠ّصً ١ِضا١ٔح ِرٛاصٔح ٚالالرقاد اٌمِٟٛ ٠ؼًّ 

لاْ ػعض اٌّٛاصٔح ػٍٝ خو  ٠ADّصً اٌّغافح  NED1فؤْ ػعض اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ  BB1ٚخو ا١ٌّضا١ٔح  -

BB1  ِمذاس ٛ٘AD  ػٕذِا الالرقاد ٠ؼًّ ػٕذGNP .ٟاٌطث١ؼٟ اٌؽم١م 

 .Cإٌمطح  BB1ٚػٕذ اٌخو  Bػٕذ إٌمطح  BBO ػعض اٌّٛاصٔح اٌفؼٍٟ فٟ خو  -

رٛظف اٌطث١ؼٟ ٘ٛ اٌؼعض ػٍٝ وً خو ١ٌٍّضا١ٔح ِماط ػٕذ اٌّغرٜٛ اٌطث١ؼٟ ٌٍٕاذط اٌمِٟٛ ٚػعض اٌ -

 اٌؽم١مٟ. GNPالاظّاٌٟ 

ٚاٌؼعض ا١ٌٙىٍٟ: ذغ١ّح أخشٜ ٌؼعض اٌرٛظف اٌطث١ؼٟ ٚاٌزٞ ٠رغ١ش ػٕذِا ٠رغ١ش الأفاق اٌؽىِٟٛ أٚ ِؼذي  -

 اٌنشائة.

 A   ٚ Bاٌرٛظف اٌطث١ؼٟ اٌّغافح اٌشأع١ح ت١ٓ  ٚاٌؼعض اٌذٚسٞ: ٘ٛ اٌفشق ت١ٓ اٌؼعض اٌفؼٍٟ ٚت١ٓ ػعض -

 .BB1ػٍٝ خو اٌّٛاصٔح   D  ٚCٚاٌّغافح اٌشأع١ح ت١ٓ  BBOػٍٝ خو اٌّٛاصٔح 

ٚالاعرمشاس اٌرٍمائٟ: ٠ّصً تٛاعطح أؽذاس خو اٌّٛاصٔح، ؼ١س اْ أعؼاس أػٍٝ ٌٍنشائة ذعؼً خو  -

اٌؽم١مٟ ٚخاسض ذ١اس الأفاق ػٕذِا ٠رضا٠ذ  اٌّٛاصٔح أوصش أؽذاساً ٠ٚرغثة فٟ ذغشب ٔغثح أوثش ِٓ اٌذخً

 اٌذخً اٌؽم١مٟ.

  :اٌّٛاصٔح اٌؽى١ِٛح، اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ٚاٌّخرٍطح -8

أشش إظشاءاخ اٌغ١اعح ٌفُٙ اٌؼلالح ت١ٓ ػعض اٌّٛاصٔح اٌؽى١ِٛح ٚػعض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ ٠عة ذؽذ٠ذ  -

الأفاق اٌؽىِٟٛ ذشفغ عؼش اٌفائذج أٚ لا ً٘ ذخف١ل اٌنشائة ٚص٠ادج الاخر١اس٠ح ػٍٝ عؼش اٌفائذج.  اٌّا١ٌح

 ((.1986 - 1981)واٌغ١اعح اٌرٟ أذثؼٙا اٌشئ١ظ الاِش٠ىٟ س٠ىاْ خلاي الاػٛاَ ) ذغ١شٖ؟

اسذفاع عؼش اٌفائذج ٚأشش اٌّضاؼّح ٟ٘ ِٓ الاشاس اٌّنادج ٌٍغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح. أشش اٌّضاؼّح ٠خفل  -

ثح لاسذفاع عؼش اٌفائذج ِماسٔح تاٌّناػف تافرشاك شثاخ ِٓ ِناػف اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح اٌّغث

 عؼش اٌفائذج تاٌشغُ ِٓ أْ ذؽ١ًٍ اشش اٌّضاؼّح أفرشك شثاخ اٌؼشك اٌؽم١مٟ ٌٍٕمٛد. ٌزٌه ٕ٘ان اؼرّا١ٌٓ: 

 الاؼرّاي الاٚي: ذصث١د عؼش اٌفائذج ٚسلاتح غ١ش ِثاؽشج ػٍٝ ػشك إٌمٛد.

 YNئّح ٌعؼً ِغرٜٛ إٌاذط اٌفؼٍٟ ػٕذ ِغرٜٛ إٌاذط اٌطث١ؼٟ الاؼرّاي اٌصأٟ: أعؼاس فائذج تذ٠ٍح ِلا

 ِٓ خلاي اٌرٕغ١ك ت١ٓ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚإٌمذ٠ح.

 :أٚلاً: ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح ِغ اٌض٠ادج اٌّلائّح فٟ ػشك إٌمٛد

  i0ٚعؼش اٌفائذج اٌرٛاصٟٔ  ٠YE0رؽذد اٌذخً اٌرٛاصٟٔ  LM0ِغ  IS0ػٕذ ذماهغ ِٕؽٕٝ  -

 عح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح ػٕذ اذثاع ع١ا -

 تض٠ادج الأفاق اٌؽى١ِٛح ٚلإ٠عاد 

 ص٠ادج ِلائّح فٟ ػشك إٌمٛد 

 ػٕذِا ذؼًّ اٌغٍطاخ إٌمذ٠ح ػٍٝ 

 اعرمشاس عؼش اٌقشف أٞ ذمَٛ ترصث١د 

 عؼش اٌفائذج ػٕذ٘ا ذىْٛ اٌض٠ادج فٟ 

 الأفاق اٌؽىِٟٛ ذؤدٞ اٌٝ ص٠ادج اٌذخً 

              IS1اٌٝ  IS0ٚأرماي ِٕؽٕٝ  YE6 اٌٝ 

 ٌٚٛ وأد عؼش اٌفائذج ِشٔح ٌىاْ عؼش 

  E5ػٕذ إٌمطح  i1اٌفائذج أسذفغ اٌٝ 

i 

Y3 

Y 

IS0 
LM1 

𝐌𝐒

𝐏
  

Y1 

  (45-5ؽىً )

 أشش ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ )ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح( ػٍٝ 

 اٌذخً اٌؽم١مٟ ػٕذ ذصث١د عؼش اٌفائذج ِٓ اٌثٕه اٌّشوضٞ

IS1 

Y2 YE0 YE6 Y4 Y5 Y6 

E0 

E5 

E6 

i1 

i0 

 عؼش اٌفائذج %
LM0 

𝐌𝐒

𝐏
  

LM1(MS/P) 
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 اٌفائذج ظؼً  ٌٚىٓ شثاخ عؼش Y4ٚاٌذخً 

 YE6ٚاٌذخً  ١ٌE6رؽمك اٌرٛاصْ ػٕذ  LM1اٌٝ  LM0ػشك إٌمٛد ٠ضداد تاٌمذس اٌىافٟ ١ٌٕرمً ِٕؽٕٝ 

٠رشذة ػ١ٍٗ )ػذَ ٚظٛد ِضاؼّح ٚلا أشش ٌٙا( لأْ  فرىْٛ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ِشافمح ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح ِّا

الاعرصّاس اٌخاؿ ع١ضداد ِّا ٠غّػ ٌّٕٛ اٌذخً تّمذاس اٌّناػف اٌّاٌٟ اٌى١ٕضٞ ِنشٚب تّمذاس اٌرغ١ش 

 تالإٔفاق اٌؽىِٟٛ.
 

 :ٔمذ٠ح ِخرٍطح –شا١ٔاً: ع١اعح ِا١ٌح 

 ذٙذف اٌؽىِٛح اٌٝ ذؽم١ك الاعرمشاس  -

 د٠ح الالرقادٞ تؤذثاع ع١اعح الرقا

 ذؽذ ِٓ اٌرمٍثاخ اٌذٚس٠ح ػٓ هش٠ك 

 أ٠قاي إٌاذط اٌمِٟٛ الاظّاٌٟ اٌؽم١مٟ 

 اٌفؼٍٟ اٌٝ ِغرٜٛ إٌاذط اٌمِٟٛ اٌطث١ؼٟ 

 (.46-5)ؽىً Y4ػٍٝ اٌشعُ  YNاٌؽم١مٟ 

  E0ِٚٓ اٌؾىً الالرقاد فٟ إٌمطح  -

 .i0ٚعؼش اٌفائذج  YE0ٚاٌذخً 

 ألً ِٓ ِغرٜٛ إٌاذط  YE0ِغرٜٛ اٌذخً  -

 أٞ ٔاذط اٌرٛظف اٌىاًِ ٚاٌٛفٛي  اٌطث١ؼٟ

 ٌٕاذط اٌرٛظف اٌىاًِ تئذثاع أؼذٜ اٌغ١اعر١ٓ:

ف١رماهغ  LM1اٌٝ  LM0ف١ٕرمً ِٕؽٕٝ  ص٠ادج ػشك إٌمٛد: ٟٚ٘ ذؼّذ اٌغٍطاخ إٌمذ٠ح اٌغ١اعح إٌمذ٠ح -1

 ٚ٘ٛ ِغرٜٛ اٌرٛظف اٌىاًِ Y4ٔمطح اٌرٛاصْ اٌعذ٠ذج ػٕذ ِغرٜٛ دخً  E1الافٍٟ ػٕذ إٌمطح  IS0ِغ 

Yn  ِٓ ػٕذ٘ا ع١ٕخفل عؼش اٌفائذجi0  ٌٝاi1  ٌىٟ ٠ض٠ذ هٍة إٌمٛد ١ٌرغاٜٚ ِغ ػشك إٌمٛد تؼذ

 اٌض٠ادج.

ػٕذ  LM0ف١رماهغ ِغ ِٕؽٕٝ  IS1اٌٝ  IS0ف١ٕرمً ِٕؽٕٝ  ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ: ٟٚ٘ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح -2

 اٌّشذفغ. I2ئذج ٚػٕذ عؼش فا  Ynٚ٘ٛ ِغرٜٛ اٌرٛظف اٌىاًِ  Y4ؼ١س ِغرٜٛ اٌذخً  E2ٔمطح 

 اٌؽم١مٟ. Ynوِلا اٌغ١اعر١ٓ ؼممد اٌٛفٛي اٌٝ اٌذخً اٌّّىٓ )اٌطث١ؼٟ(   -

 ٠ّٚىٓ أْ ٠فرشك ِغرٜٛ اٌرٛظف ِٚغرٜٛ اٌثطاٌح ٚاؼذ. -

 ؟  E1  ٚE2ٌٚىٓ ِا اٌفشق ت١ٓ ٔمطح اٌرٛاصْ  -

ش اٌفائذج ػٕذِا ٠ىْٛ ػشك إٌمذ ألً، ٌٚعؼً هٍة إٌمٛد ِغا٠ٚاً ٌؼشك إٌمٛد فؤْ عؼ E2فٟ إٌمطح  -

 لاتذ أْ ٠شذفغ ؼ١س ذىْٛ )اٌغ١اعح إٌمذ٠ح أىّاؽ١ح ٚاٌغ١اعح اٌّا١ٌح ذٛعؼ١ح(.

ٌعؼً هٍة إٌمٛد ٠رغاٜٚ ِغ ػشك إٌمٛد  ٠ضداد ٠ٕٚخفل تغؼش اٌفائذجػشك إٌمٛد  E1فٟ إٌمطح  -

 اٌزٞ صاد ؼ١س ذىْٛ )اٌغ١اعح إٌمذ٠ح ذٛعؼ١ح ٚاٌغ١اعح اٌّا١ٌح أىّاؽ١ح(. 

ٌىٟ ٠رشن  E1اٌّغرمً الاعرٙلاوٟ ٚالاعرصّاسٞ اٌٝ ألً ِٓ  ٠خُفلّ الأفاق اٌخاؿاٌّشذفغ ٚعؼش اٌفائذج  -

 .E1  ٚE2ِىأاً ٌلإٔفاق اٌؽىِٟٛ ٚالاعرٙلان اٌراتغ اٌخاؿ ؼ١س ع١ىْٛ ٚاؼذ فٟ ولا إٌمطر١ٓ 

خ إٌّرظش ع١ىْٛ أػٍٝ ٚذضداد ِؾرش٠ا الاعرصّاس أػٍٝ ِٚؼذي ّٔٛ الأراظ١ح٠ىْٛ  E1ػٕذ إٌمطح  -

ػٓ ِا  E1اٌؽىِٛح )خذِاخ ِغرٍٙىح( ٚاعرصّاساذٙا ٠ؼٕٟ ّٔٛ أػٍٝ ٚأعشع ٚخذِاخ أوصش فٟ إٌمطح 

 . E2ذٛفشٖ إٌمطح 

اٌغٍغ اٌؼاِح أَ اٌخافح اٌخذِاخ اٌؽامشج ِماتً اٌخذِاخ ٚاٌغٍغ اٌّؤظٍح  E2أَ  E1أ٠ّٙا أفنً إٌمطح  -

 ح.فٟ اٌّغرمثً ؟ ٠ٚؼرّذ ػٍٝ ذفن١ً اٌّعرّغ ٚؼاظاذٗ اٌظشف١

i 

Y3 

Y 

IS0 

Y1 

  (46-5ؽىً )

 هش٠مراْ تذ٠ٍراْ ٌٍٛفٛي اٌٝ إٌاذط اٌطث١ؼٟ

IS1 

Y2 YE0 YE6 Y4 Y5 Y6 

E0 

E2 

E3 

i2 

i0 

(GYN)  

 اٌؽم١مٟ اٌطث١ؼٟ
E1 i1 

Yn 

 عؼش اٌفائذج %

 ع١اعح ِا١ٌح أىّاؽ١ح

 ٚع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح

عؼش اٌفائذج ٠رٛلف ػٍٝ 

 ٔٛع اٌغ١اعح اٌّخرٍطح

ع١اعح ٔمذ٠ح ذٛعؼ١ح 

 ٚع١اعح ِا١ٌح أىّاؽ١ح
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ٚذخف١ل اٌنشائة )ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح( ِقاؼثح )ع١اعح ٔمذ٠ح أىّاؽ١ح( ذؽم١ك اسذفاع فٟ عؼش  ←

ٚ٘زٖ ع١اعح ِخرٍطح )ذخف١ل اٌنشائة ِغ ع١اعح ٔمذ٠ح أىّاؽ١ح( ذؤدٞ اٌٝ  E2ٚإٌمطح  i2اٌفائذج اٌٝ 

اٌنش٠ثح ٌٚىٕٙا عٛف ص٠ادج الاعرٙلان اٌخاؿ ٔر١عح لاسذفاع اٌذخً اٌّراغ )ذؽد اٌرقشف( تؼذ ذخف١ل 

 ذؤدٞ اٌٝ ذخف١ل الاعرصّاس اٌخاؿ ِٓ خلاي اشش اٌّضاؼّح.

 عؼش اٌقشف الاظٕثٟ ٚذؽذ٠ذ فافٟ اٌقادساخ )اٌؼلالح ت١ٓ عؼش اٌفائذج ٚعؼش اٌقشف( -9

فٟ اٌّٛاصٔح الاِش٠ى١ح ٘زا اٌؼعض ٌُ ٠ؤشش فٟ ِضاؼّح الاعرصّاساخ  ػعض ١٘ىٍٟواْ ٕ٘ان  1982ػاَ  -

ؼذشد فٟ الرقاد ِفرٛغ ٠ؼًّ فٟ ظً  ]أشش اٌّضاؼّح اٌذ١ٌٚح[فىأد  فافٟ اٌقادساخ صاؼُاٌّؽ١ٍح تً 

أعؼاس فشف ِشٔح ٌزٌه ٠ٕثغٟ دساعح اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح ٚأشش٘ا فٟ ظً الرقاد ِفرٛغ تٗ ذعاسج 

 خاسظ١ح.
 

 :أٚلاً: ٔظاَ عؼش اٌقشف اٌّشْ ٚعؼش فشف اٌذٚلاس

ػٕذِا ذؼادي اٞ  ]ٚذضا٠ذ ل١ّح اٌؼٍّح[ْ اٌرعاسٞ ٘ٛ عؼش اٌقشف. أؼذ اٌّؽذداخ الاعاع١ح ٌؼعض ا١ٌّضا -

 ذغاٚٞ وً ٚؼذج ِٓ اٌؼٍّح لذس أوثش أٚ ػذد أوثش ِٓ اٌؼّلاخ ٌٍذٚي الاخشٜ.

)ف١ؾرشٜ اٌذٚلاس  1980( ػاَ DMٚل١ّح اٌذٚلاس اسذفؼد تإٌغثح ٌٍؼّلاخ الاخشٜ ِصً اٌّاسن الاٌّأٟ ) -

 (.1985ػاَ   3.40DMS( شُ )أسذفغ اٌٝ  1.73DMSتـ )

ذنش اٌقادساخ الاِش٠ى١ح لأٔٙا ذعؼً اٌغٍغ الاِش٠ى١ح أغٍٝ تاٌّاسن  -1ص٠ادج ل١ّح اٌذٚلاس ذؤدٞ اٌٝ:  -

اسذفاع ل١ّح اٌذٚلاس ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج ٚاسداخ أِش٠ىا ِٓ اٌؼاٌُ اٌخاسظٟ  -2الاٌّأٟ أٚ تاٌؼّلاخ الاخشٜ. 

 لأٔٙا أسخـ ٌٍّغرٛسد الاِش٠ىٟ ٚاٌّٛاهٓ.

٠عؼً اٌغٍغ الاِش٠ى١ح أسخـ فرضداد  -1أِاَ اٌّاسن الاٌّأٟ:  1988ٚ  1985ل١ّح اٌذٚلاس ػاَ أخفاك  -

 ٠عؼً الاعر١شاداخ أغٍٝ فرمً. -2اٌقادساخ. 

 أخفاك ل١ّح اٌؼٍّح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج اٌقادساخ ٚاسذفاع ل١ّح اٌؼٍّح ٠ؤدٞ اٌٝ ص٠ادج اٌٛاسداخ . ←

رح ٌغؼش فشف اٌذٚلاس ٚفك ٔظاَ تش٠رٓ ٚٚدص ٚاٌزٞ أٔٙاس تغثة ٚؼرٝ تذا٠ح اٌغثؼ١ٕاخ وأد اٌؼّلاخ ِصث -

اٌرنخُ فٟ أِش٠ىا ٔر١عح ؼشب ف١رٕاَ ٚاٌزٞ أدٜ اٌٝ اٌؼعض اٌّغرؽىُ فٟ ١ِضاْ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح 

الاِش٠ىٟ ٌٚزٌه صاد ػشك اٌذٚلاس وص١شاً ػٓ اٌطٍة ػ١ٍٗ، ٌٚىٟ ٠ثمٝ عؼش فشف اٌذٚلاس شاتد واْ ػٍٝ 

شاء و١ّح مخّح ِٓ اٌذٚلاساخ ٚاٌزٞ أدٜ اٌٝ الاسذفاع فٟ الاعؼاس فٟ اٌّا١ٔا ٚا١ٌاتاْ اٌّا١ٔا ٚا١ٌاتاْ ؽ

ٚتذأ اٌّناستْٛ تث١غ و١ّاخ وث١شج ِٓ اٌذٚلاس اٌٝ اٌؽىِٛر١ٓ، ٌٚىٓ الاِش ٌُ ٠غرّش ٌّغأذج ذصث١د 

ح أمار سغُ ِؽاٌٚح اٌثٕٛن اٌّشوض٠ 1973اٌذٚلاس فرٛلفد اٌذٚي ؼرٝ اػرّاد ٔظاَ عؼش فشف ِشْ ػاَ 

ٔظاَ )تش٠رٓ ٚٚدص( ترخف١ل ل١ّح اٌذٚلاس اٌصاترح ِٓ ِغرٜٛ اٌٝ أخش ٌٚىٕٙا فؾٍد ٚتذأ ٔظاَ عؼش 

شُ  1980 - 1973% ت١ٓ ػاَ 10اٌقشف اٌّشْ تاٌؼًّ، ؼ١س ذزتزب عؼش فشف اٌذٚلاس فٟ ٔطاق 

اٖ فٟ ( ٘ثو اٌذٚلاس اٌٝ ِغر1989ٛ-1988ٚؼرٝ ػاَ ) 1980ػٓ ػاَ  1985% ػاَ 60ذقاػذ تٕغثح 

 .1980ػاَ 
 

 :شا١ٔاً: اٌفائل ٚاٌؼعض فٟ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ

ٚاٌرعاسج اٌخاسظ١ح أٚ فائل  G ٚاٌؽىِٟٛ  Iٚالاعرصّاس  ٠Cغاٚٞ الأفاق الاعرٙلاوٟ  Eالأفاق اٌىٍٟ  -

 ( أٞ فائل اٌقادساخ ظضء ِٓ الأفاق اٌىٍٟ.X – M( )E = C + I + G + (X – M)اٌقادساخ )

 = فائل اٌقادساخ ػٓ اٌٛاسداخ فائل ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ  -

 ػعض ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ = فائل اٌٛاسداخ ػٓ اٌقادساخ

فٟ أِش٠ىا ؼرٝ ٔٙا٠ح اٌغر١ٕاخ واْ ٠ٛظذ ذٛاصْ ت١ٓ اٌقادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٚغ تذا٠ح اٌغثؼ١ٕاخ ؼذز  -

فائل فٟ اٌٛاسداخ ػٍٝ اٌقادساخ أٞ ػعض فٟ ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ ٔر١عح ٌٍرنخُ اٌزٞ سفغ أعؼاس 

 دساخ الاِش٠ى١ح ٚظؼً الاعر١شاداخ الاظٕث١ح أسخـ.اٌقا
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ٚخلاي اٌغثؼ١ٕاخ ٚاٌصّا١ٕٔاخ ظً ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ الاِش٠ىٟ فٟ ػعض ِغرّش ٌُٚ ٠ؽذز فائل عٜٛ فٟ  -

٘ٛ اسذفاع ل١ّح  1985 - 1980أٚائً ٚأٚاخش اٌغثؼ١ٕاخ تغثة ذذ٘ٛس ل١ّح اٌذٚلاس ٚتغثة اٌؼعض ػاَ 

ٌُ ذؽذز عٜٛ ذؽغٓ هف١ف فٟ ػعض  1988 - 1985ٚلاس فٟ اٌفرشج اٌذٚلاس. ٚسغُ أخفاك ل١ّح اٌذ

 ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ الاِش٠ىٟ.
 

 : شاٌصاً: فافٟ اٌقادساخ ٚعؼش اٌقشف الاظٕثٟ

اٌرمٍثاخ فٟ فائل اٌقادساخ ذٍؼة دٚساً ٘اِاً فٟ ذمٍثاخ الأفاق اٌىٍٟ تغثة أشش اٌذخً اٌؽم١مٟ ٚعؼش  -

 اٌقشف الاظٕثٟ.

 : أشش اٌذخً اٌؽم١مٟ -1

 ذٛفٍٕا اٌٝ اْ اٌفائل ٠رٛلف ػٍٝ اٌذخً اٌؽم١مٟ )عاتماً( ٚواٌراٌٟ :  -

Xn = X – M                                                                      

= X – Ma – my                                                          

ٟ٘ ا١ًٌّ اٌؽذٞ  Mالاعر١شاداخ اٌراتؼح   myٌّغرمٍح ٚاٌٛاسداخ ا  Maفافٟ اٌقادساخ ٚ Xnؼ١س 

ٌلاعر١شاد = 
  

  
 

ػٕذِا ٠ىْٛ اٌذخً  Yفئرا إٍّٔ٘ا اٌرغ١شاخ فٟ عؼش اٌقشف فؤْ فافٟ اٌقادساخ ذىْٛ داٌح فٟ اٌذخً   -

ِشذفغ فٟ فرشاخ اٌرٛعغ الالرقادٞ تغثة ص٠ادج فٟ اٌٛاسداخ ٚفائل اٌقادساخ ٠ىْٛ عاٌة أِا فٟ 

 خ اٌشوٛد ٚاٌذخً ِٕخفل ف١ىْٛ فائل اٌقادساخ ِٛظثاً ٚاٌٛاسداخ ِٕخفنح.أٚلا
 

 : أشش عؼش اٌقشف الاظٕثٟ -2

ػٕذِا ٠شذفغ اٌذٚلاس تإٌغثح ٌٍؼّلاخ الاخشٜ فؤْ فادساخ اِش٠ىا ذقثػ غا١ٌح ػٕذِا ذمَٛ تاٌؼّلاخ  -

 الاظٕث١ح ٠ٚض٠ذ ِؼٙا أخفاك اٌقادساخ.

داخ ِمِٛح تاٌذٚلاس ف١ضداد الالثاي ػ١ٍٙا واعر١شاد ٚالاعرٙلان. ٚرٌه ٠ؤدٞ إٌٝ أخفاك أعؼاس اٌٛاس -

)٠ؼٕٟ ص٠ادج عؼش اٌقشف الاظٕثٟ ٠ؤدٞ اٌٝ أخفاك فافٟ اٌقادساخ( ٚ٘زا ِا ؼذز فٟ اِش٠ىا فٟ 

 اٌصّا١ٕٔاخ.

لاعرثؼاد أشش اٌرنخُ ػٓ اٌّرغ١شاخ ٔغرخذَ اٌق١غ اٌؽم١م١ح تذي إٌمذ٠ح ٠ؼٕٟ إٌاذط اٌمِٟٛ الاظّاٌٟ  -

 ؽم١مٟ، عؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ، فافٟ اٌقادساخ اٌؽم١م١ح ٚ٘ىزا.اٌ

ٚعؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ: ٘ٛ عؼش اٌقشف إٌمذٞ تؼذ اعرثؼاد الاخرلاف ت١ٓ ِؼذلاخ اٌرنخُ فٟ أِش٠ىا  -

ِٚؼذلاخ اٌرنخُ فٟ دٚي اٌّرثادٌح ذعاس٠اً ِغ اِش٠ىا )ٚاٌؼلالح ت١ٓ عؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ ٚعؼش اٌقشف 

 إٌمذٞ( 

 ←ادٌح ٔرٛفً ا١ٌٙا ِٓ اٌّؼ ←
 

 ̅
    ̅ =  

 = عؼش اٌقشف إٌمذٞ ̅  = عؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ،   eؼ١س 

P   ،ِغرٜٛ الاعؼاس فٟ اٌذٚي الأخشٜ. ̅ = ِغرٜٛ الاعؼاس فٟ أِش٠ىا = 

 ذثمٝ شاترح. eفٟ اِش٠ىا شاترح ع١ؤدٞ اٌٝ  P ٌٚىٓ  ↑ ̅ ٚ  ↑ ̅ فٍٛ  ←

 اٌذخً ٚػٍٝ عؼش اٌقشف )ٔذخً عؼش اٌقشف ػٍٝ اٌّؼادٌح( اٌغاتمح      ٚفافٟ اٌقادساخ ٠رٛلف ػٍٝ  -

 Xn = X – Ma – my – ue 

 أٚ ػذد اٌٛؼذاخ اٌّرثادٌح ِٓ اٌؼٍّح. e=  ِؼاًِ   uؼ١س 
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 : عؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ ٚعؼش اٌفائذج -3

اٌشغثح فٟ  -2ح. اٌشغثح فٟ ؽشاء إٌّرعاخ الاِش٠ى١ -1اٌطٍة ػٍٝ اٌذٚلاس ٠رؽذد ِٓ خلاي ِقذس٠ٓ:  -

ؽشاء اٌغٕذاخ راخ اٌم١ّح اٌذٚلاس٠ح ِصً عٕذاخ اٌؽىِٛح الاِش٠ى١ح ٚعٕذاخ اٌؾشواخ الاِش٠ى١ح ٚ٘زٖ 

ظٙٛس عٍغ  -ٚظٛد اخرشاػاخ ظذ٠ذج ِصً اٌؽاعٛب اٌؾخقٟ. ب -اٌشغثح ذؼرّذ ػٍٝ ػٛاًِ ِٕٙا: )أ

ؼاٌّٟ فٟ أِش٠ىا ِماسٔح تاٌذٚي ذٛلؼاخ اٌرنخُ اٌ -ظذ٠ذج فٟ اٌذٚي الاخشٜ ِصً ا١ٌاتاْ أٚ وٛس٠ا. ض

 الاخشٜ( وً ٘زٖ اٌؼٛاًِ أٚ الاعثاب ذمًٍ الاؼرفاظ تاٌذٚلاس.

ٌٚىٓ اٌرمٍثاخ اٌؾذ٠ذج فٟ عؼش فشف اٌذٚلاس ٠ؼٛد اٌٝ سغثح الاظأة فٟ ؽشاء اٌغٕذاخ راخ اٌم١ّح  -

اد، ٚػٕذِا ذقثػ اٌذٚلاس٠ح، فؼٕذِا ذقثػ اٌغٕذاخ الاِش٠ى١ح أوصش ظارت١ح فؤْ اٌطٍة ػٍٝ اٌذٚلاس ٠ضد

 اٌغٕذاخ الاظٕث١ح اوصش ٌلأِش٠ى١١ٓ.

فئْ الاِش٠ىاْ ٠ؼشمْٛ دٚلاساخ أوصش ٌرعاس اٌقشف الاظٕثٟ ٌٍؽقٛي ػٍٝ اٌؼّلاخ الاظٕث١ح ٌؾشاء  -

 اٌغٕذاخ الاظٕث١ح ٠ٚؤدٞ رٌه اٌٝ ذخف١ل ل١ّح اٌذٚلاس أٞ أخفاك عؼش فشف اٌذٚلاس.

اخ الاظٕث١ح ٠رٛلف ػٍٝ اٌفشق فٟ عؼش اٌفائذج = ِرٛعو اٌعارت١ح إٌغث١ح ٌٍغٕذاخ الاِش٠ى١ح ٚاٌغٕذ -

 ِرٛعو أعؼاس اٌفائذج الاظٕث١ح. –أعؼاس اٌفائذج فٟ أِش٠ىا 

فؼٕذِا ذشذفغ عؼش اٌفائذج فٟ أِش٠ىا ٚذظً دْٚ ذغ١ش فٟ اٌذٚي الاخشٜ فؤْ اٌفشق ٠ضداد فرضداد ظارت١ح  -

 ة ػٍٝ اٌذٚلاس ف١شذفغ عؼش فشفٗ.اٌغٕذاخ الاِش٠ى١ح ٌٍذٚي الاخشٜ ٌزٌه ٠طٍثْٛ، ٠ضداد اٌطٍ
 

 :اٌّا١ٌح اٌّخرٍطح -عؼش اٌقشف اٌؽم١مٟ ٚاٌغ١اعح إٌمذ٠ح  -4

 اسذفاع ل١ّح ػٍّح أٞ دٌٚح ِٓ خلاي: -

ػٕذِا ٠صثد اٌثٕه اٌّشوضٞ فٟ ػشك إٌمٛد ِغ ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح فؤْ ص٠ادج الأفاق اٌؽىِٟٛ  - أ

الاظٕثٟ ػٍٝ اٌغٕذاخ فرضداد ل١ّح اٌؼٍّح. )اٌؼلالح ت١ٓ ع١ض٠ذ اٌذخً اٌؽم١مٟ ٚعؼش اٌفائذج ٠ٚض٠ذ اٌطٍة 

 عؼش اٌفائذج ٚعؼش اٌقشف أٔؾؤخ ػلالح ت١ٓ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚل١ّح اٌؼٍّح فٟ اٌخاسض(. 

اٌٝ ا١ٌغاس ترخف١ل و١ّح إٌمٛد اٌؽم١م١ح اٌّؼشٚمح  LMٚػٕذ اذثاع ع١اعح ٔمذ٠ح ِؽذدج ذٕمً ِٕؽٕٝ  - ب

ز( ٌٛ ذغ١شخ اٌغ١اعح اٌّخرٍطح ِٓ ع١اعح ِا١ٌح أىّاؽ١ح ِغ ع١اعح )فاسذفاع ؼاد فٟ ل١ّح اٌؼٍّح ٠ؽذ

( اٌٝ ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح ِغ ع١اعح ٔمذ٠ح أىّاؽ١ح 46-5ِٓ ؽىً ) E1ٔمذ٠ح ذٛعؼ١ح وّا فٟ إٌمطح 

 فٟ اٌؾىً ٔفغٗ.  E2وّا فٟ إٌمطح 

فاك فٟ عؼش اٌفائذج ٠ؤدٞ اٌٝ اٌض٠ادج فٟ عؼش اٌفائذج ذؤدٞ اٌٝ ص٠ادج فٟ ل١ّح اٌؼٍّح فٟ اٌخاسض، ٚالأخ -

اسذفاع فٟ عؼش اٌفائذج ٚل١ّح اٌذٚلاس ٚوزٌه  1980ذخف١ل فٟ ل١ّح اٌؼٍّح فٟ اٌخاسض. ؼ١س ععً ػاَ 

١ٌرثغ أخفاك عؼش اٌفائذج  1989فٟ أِش٠ىا . ت١ّٕا ععً عؼش فشف اٌذٚلاس أخفاك ػاَ  1984ػاَ 

ثؤ ترغ١شاخ ل١ّح اٌذٚلاس ػٍٝ الالً ٠ٛمػ اٌرغ١شاخ ذقً اٌٝ ٔر١عح أرا واْ عؼش اٌفائذج لا ٠رٕ 1988ػاَ 

 اٌٙاِح فٟ ٘زا الاذعاٖ.
 

 :ذٛلؼاخ عؼش اٌقشف -5

 ذن١ف اٌرٛلؼاخ ؼٛي ذغ١شاخ عؼش اٌقشف فٟ اٌّغرمثً ٌفُٙ اٌؼلالح ت١ٓ عؼش اٌفائذج ٚعؼش اٌقشف. -

رغ١ش عؼش اٌقشف فٟ % فؼٕذِا لا ذٛظذ ذٛلؼاخ ت3ٌٕفشك عؼش اٌفائذج اٌؽم١مٟ فٟ أِش٠ىا ٚاٌّا١ٔا واْ  -

اٌّغرمثً ٌٍذٚلاس ِماتً اٌّاسن الاٌّأٟ فاٌّغرصّشْٚ ع١ؽرفظْٛ تاٌغٕذاخ الاِش٠ى١ح اٚ الاٌّا١ٔح دْٚ 

 خغائش.

ٌٕفشك أِش٠ىا اذثؼد ع١اعح ِا١ٌح ذٛعؼ١ح ٚٔمذ٠ح أىّاؽ١ح ِخرٍطح عرشذفغ عؼش اٌفائذج ػٍٝ إشش رٌه  -

% ػٕذ٘ا ع١رخٍْٛ أٚ ٠ث١ؼْٛ اٌغٕذاخ الاٌّا١ٔح أٞ 3ٟ % ٌىٓ عؼش اٌفائذج فٟ اٌّا١ٔا تم6ٌٕٚفشك اٌٝ 

لا ٠ؽرفظْٛ تاٌغٕذاخ الاٌّا١ٔح اٌذٚلاس٠ح لاْ عؼش٘ا ع١شذفغ ٌٛظٛد اٌؼلالح اٌؼىغ١ح ت١ٓ عؼش اٌغٕذ 
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% ع١ؤدٞ اٌٝ أخفاك اعؼاس 6ٚعؼش اٌفائذج ٚفٟ اٌّماتً فؤْ اسذفاع عؼش اٌفائذج فٟ أِش٠ىا اٌٝ 

 اٌغٕذاخ.

% فٟ اٌغٕح تؽ١س اٌّغرصّش الاٌّأٟ  3فاك عؼش فشف اٌذٚلاس اٌٝ اٌّاسن تٕغثح ٌٛ أْ اٌرٛلغ أخ -

% ٔغثح الأخفاك اٌغٕٛٞ فٟ ل١ّح اٌذٚلاس 3% ٔالقاً 6اٌزٞ ٠ؽرفع تاٌغٕذاخ اٌذٚلاس٠ح ٠غثة 

% ٚ٘زا ِا ٠فغش ِا 30عٕٛاخ ِؼٕٝ رٌه ٕ٘ان ذٛلغ ص٠ادج فٟ عؼش اٌقشف تٕغثح  10لاعرصّاس ٌّذج 

 ىا ػٕذِا أذثؼد ع١اعح ِخرٍطح.ؼذز فٟ أِش٠

ِغ اٌرٛلؼاخ تأخفاك عؼش اٌقشف فٟ اٌّغرمثً ٠عؼً الافشاد ٠ؽرفظْٛ تاٌغٕذاخ الأٌّا١ٔح ػٕذ عؼش  -

%( لاعرٕفار ٔقف اٌؼائذ ِٓ اٌغٕذاخ الاِش٠ى١ح 6% تذي ِٓ اٌغٕذاخ الأِش٠ى١ح ػٕذ عؼش فائذج )3فائذج 

ثح ٌٍّاسن ٚتاٌراٌٟ ف١رٛلغ أْ ٠ىْٛ اٌؼائذ ِٓ اٌغٕذاخ % ِٓ ل١ّح اٌذٚلاس تإٌغ3% فٟ خغاسج 6اٌثاٌغ 

ٌّارا ٠غرّش الاؼرفاظ تاٌغٕذاخ الاٌّا١ٔح ػٕذِا ذشذفغ أعؼاس اٌفائذج [% ٟٚ٘ إظاتح ػٓ عؤاي 3اٌذٚلاس٠ح 

  ]فٟ أِش٠ىا
 

 : LM  –ISاٌّضاؼّح اٌذ١ٌٚح فٟ ّٔٛرض  -10

اٌقادساخ. و١ف ٔٛمػ رٌه  ←↓اٌؽم١مٟ عؼش اٌقشف  ←↑عؼش اٌفائذج  ←↑اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح  -

 . IS - LM]أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح فٟ ِٕؽ١ٕاخ [

أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح أَ إٌمذ٠ح ألٜٛ أَ أمؼف الرقاد ِغٍك أَ ِفرٛغ إْ واْ عؼش ِشْ أَ غ١ش ِشْ؟ ٕ٘ا  -

ً تاٌّؼاِلاخ اٌذ١ٌٚح لأشش اٌغ١ ِّ  اعاخ فٟ الرقاد ِفرٛغ.عٕشوض ػٍٝ اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح شُ ٔىُْ
 

 : IS الالرقاد اٌّفرٛغ اٌّناػف، ِٕٚؽٕٝ 

شاتد ٌٓ ٠رؤشش تالالرقاد اٌّفرٛغ ٚلا تغؼش اٌقشف، ٚأٚمؽٕا عاتماً أْ أؽذاس  LMعٕفرشك أْ ِٕؽٕٝ  -

٘ٛ ِمٍٛب ا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌٍرغشب ٚػٍٝ ؼغاع١ح الاعرصّاس  ٠Kرٛلف ػٍٝ اٌّناػف ٚ   ISِٕؽٕٝ 

 ٌرغ١شاخ عؼش اٌفائذج.

أوثش ِٕٗ فٟ الرقاد ِغٍك ِغ عؼش اٌقشف شاتد ٚا١ًٌّ   ISٚفٟ الرقاد ِفرٛغ فئْ أؽذاس ِٕؽٕٝ  -

 اٌؽذٞ ٌٍرغشب أوثش ٚاٌّناػف أوثش.

 .0.1ٚا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌلاعر١شاد  T = 0.2ٚعؼش اٌنش٠ثح  0.75ِصاي: ا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌلاعرٙلان = 

  =(                   K = 2.5الرقاد ِغٍك اٌّناػف ) -
 

 
  = S(1 – t) + t               

= 1 – MPC = MPC = 1 – 0.75 = 0.25                                                 

                              0.4 = 0.2 + ( 0.2 – 1)0.25 =     ←ا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌٍرغشب  

                                  S (1 – t) + t + M =(            K= 2.0الرقاد ِفرٛغ ) -

  0.5 = 0.1 + 0.2 + (0.2 – 1 ) 0.25 =                      ←ا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌٍرغشب  

فٟ الرقاد ِفرٛغ ِغ عؼش فشف شاتد فئْ ا١ًٌّ اٌؽذٞ ٌٍرغشب ٠ىْٛ أوثش ِٓ ؼاٌح الالرقاد اٌّغٍك.  -

ٛي ػٍٝ اٌٛاسداخ ٚتاٌراٌٟ ٠ىْٛ ٠ىْٛ ِشذفغ فٟ اٌّفرٛغ تغثة اٌرغشب ِٓ اٌذخً ٌغشك اٌؽق

أوثش ٚأشش اٌّضاؼّح أفغش ِٚناػف اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٠ىْٛ أوثش ِٓ الالرقاد اٌّغٍك. ٚ٘زا   ISأؽذاس

أوصش أؽذاساً فٟ الالرقاد اٌّفرٛغ ِغ عؼش فشف شاتد ػٕٗ  IS( )أ( فؤْ ِٕؽٕٝ 47-5ِٛمػ فٟ ؽىً )

 فٟ الالرقاد اٌّغٍك.

فؤْ   ISافرشاك اسذفاع اعؼاس اٌفائذج ٌٚرؽذ٠ذ أشش اٌّضاؼّح ػٍٝ ِٕؽِٕٝٓ اٌؾىً فٟ اٌعضء )ب( ٚت -

فئرا واْ عؼش اٌقشف شاتد فؤْ  i1اٌٝ  i0ذٛمػ أشش اٌّضاؼّح ٔر١عح اسذفاع عؼش اٌفائذج ِٓ  BCاٌّغافح 

BC .ذٛؽػ أشش الأفاق اٌخاؿ اٌّغرمً اٌّرؤشش تاسذفاع عؼش اٌفائذج 
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ذفاع عؼش اٌفائذج ع١ؤدٞ اٌٝ اسذفاع عؼش اٌقشف ٚأخفاك فٟ ٚػٕذِا ٠ىْٛ عؼش اٌقشف ِشْ فئْ اس -

 .ABٚأشش الأخفاك فٟ فافٟ اٌقادساخ ٘ٛ اٌّغافح  Xnفافٟ اٌقادساخ 

فئْ أشش اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح ذؤدٞ اٌٝ أشش اٌّضاؼّح اٌّؽٍٟ ٚاٌذٌٟٚ فٟ الرقاد ِفرٛغ ٚعؼش  -

 فشف ِشْ.

 .BCاٌّضاؼّح اٌّؽٍٟ ٘ٛ اٌّغافح  ٚأشش ABأشش اٌّضاؼّح اٌذٌٟٚ ٘ٛ اٌّغافح 

ٚالأشش ذذ٘ٛس ا١ٌّضاْ اٌرعاسٞ الاِش٠ىٟ فٟ اٌصّا١ٕٔاخ وّا فٟ اٌؾىً ٠ؼىظ ٌلأشش٠ٓ أشش اٌّضاؼّح اٌؼاٌّٟ  -

ٌٍغ١اعح إٌمذ٠ح الأىّاؽ١ح ػٕذِا اسذفؼد عؼش اٌفائذج اٌؽم١مٟ أػٍٝ ِٓ اٌّغرٜٛ اٌّرشذة ػٍٝ  الامافٟ

 اٌغ١اعح اٌّا١ٌح اٌرٛعؼ١ح.

ٌؼٛدج ٌٍؾىً لا ٔغرط١غ ِؼشفح أ٠ّٙا أوثش أشش اٌّضاؼّح فٟ الرقاد ِغٍك أَ فٟ اٌّفرٛغ فٟ ظً عؼش ٚتا -

 فشف ؼش.

أوصش اعرٛاء ٚأوصش ِشٚٔح ٚألً   ISٚاٌزٞ ٠عؼً ِٕؽٕٝ  فشف ِشِْؼظُ دٚي اٌؼاٌُ أرمٍد اٌٝ عؼش  -

 ذ١ٌٚح.أؽذاساً ٚذخف١ناً فٟ ِناػف اٌغ١اعح اٌّا١ٌح ٚص٠ادج فٟ أشش اٌّضاؼّح اٌ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 الرقاد ِفرٛغ

( فٟ ISِٕؽٕٝ )

ؼاٌح عؼش اٌقشف 

  اٌصاتد

الرقاد ِغٍك 

(IS) 

 )أ(
i0 

  عؼش اٌفائذج %

E0 

LM 

Y  

 اٌذخً اٌؽم١مٟ

ِٕؽٕٝ  الرقاد ِفرٛغ

(IS فٟ ؼاٌح عؼش )

ِٕؽٕٝ  الرقاد ِفرٛغ  اٌقشف اٌصاتد

(IS فٟ ظً عؼش )

 اٌقشف اٌّشْ

 (ب)

 Xnأشش 

 عؼش اٌفائذج %

i0 

LM 

i1 
A B 

C 

 Iاعرعاتح 

 (47-5ؽىً )

 ف اٌّشْ( فٟ ؼاٌح الرقاد ِفرٛغ فٟ ظً عؼش اٌقشف اٌصاتد ٚعؼش اٌقشISِٕؽٕٝ )

Y) ) 

 اٌذخً اٌؽم١مٟ


